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VORWORT DES VORSTANDS

Sehr geehrte Aktionarinnen, sehr geehrte Aktionare,
sehr geehrte Freunde des Unternehmens,

das erste Halbjahr 2012 schlieBt mit einem Umsatz von 6.698 TEURO (Vorjahreszeitraum: 8.592
TEURO) und einem Ergebnis von 666 TEURO (Vorjahr: 994 TEURO) ab. Die Umsatzrendite von 9,9 %
liegt unterhalb des Vorjahresvergleichszeitraumes (11,6 %), was wie die Umsatzentwicklung insge-
samt auf den Abschluss von groBeren Verfahren in der Prozessfinanzierung im zweiten Quartal
2011 zuruckzufuhren ist. Die Entwicklung des Optionsvolumens in der Prozessfinanzierung im
ersten Halbjahr 2012 liegt unter dem des sehr guten ersten Halbjahres 2011, was wiederholt das
volatile Geschaftsmodell dieses Bereiches verdeutlicht. Bei FORIS lingua blicken wir erneut auf eine
erfreuliche Umsatzsteigerung zuriick. Der erwartete Umsatzriickgang bei GO AHEAD auf Grund der
insgesamt gesunkenen Nachfrage nach der Rechtsform der Limited ist im Vergleich zum Vorjahrs-
zeitraum relativ geringer ausgefallen und verlangsamt sich im Zeitablauf. Dagegen bleibt die Um-
satz- und Ertragsentwicklung bei der FORATIS im ersten Halbjahr 2012 auf Vorjahresniveau.

Die Finanz- und Kapitalstruktur haben wir weiterhin stabil gehalten. Die Eigenkapitalquote bewegt
sich mit 87 % leicht oberhalb der Quote zum 31. Dezember 2011 (85 %) und ist auch vor dem
Hintergrund des insgesamt volatilen Geschaftsmodells als sehr solide anzusehen. Der Zahlungsmit-
telbestand ist mit 285 TEURO zum 30. Juni 2012 gegentiber dem 31. Dezember 2011 (1.448 TEURO)
rucklaufig, was insbesondere auf Anzahlungen von Prozesskosten sowie dem stichtagsbezogenen
Bestandsaufbau im Bereich FORATIS zuruickzufuhren ist. Bei sich hieraus ergebenden negativen
Cashflow aus operativer Tatigkeit bleibt die Verschuldung zum 30. Juni 2012 Uber ein langfristiges
Darlehen mit 430 TEURO gering und ermoglicht eine weitreichende finanzielle Flexibilitat fur das
operative Geschaft.

Eine kontinuierliche Marktbeobachtung und daraus resultierende Anpassungen unserer Produkt-
und Serviceangebote sind feste Bestandteile unserer Prozesse. Diese werden maBgeblich von unse-
ren Mitarbeitern gelebt, denen wir an dieser Stelle ausdricklich fur lhren Einsatz danken. Gemein-
sam arbeiten wir weiterhin mit hohem Engagement an einem erfolgreichen Abschluss des Ge-
schaftsjahres 2012 und an den Herausforderungen fur die kommenden Jahre. Wir freuen uns, wenn
Sie uns auch zukUnftig mit Threm Vertrauen unterstutzen.

Freundliche GruBe

= e f—

Ralf Braun JUDr. Peter Falk
Vorstand Vorstand
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A. Konzernzwischenlagebericht

1. Geschaft und Rahmenbedingungen

. Der FORIS Konzern

Zum Berichtszeitpunkt haben sich keine wesentlichen Anderungen im Hinblick auf die Darstellung
des Konzerns, seiner Geschaftstatigkeit in den einzelnen Bereichen sowie deren Rahmenbedingun-
gen als Ausgangspunkt fur die Analyse des Geschaftsverlaufes und der wirtschaftlichen Lage ge-

genuber dem Geschaftsbericht 2011 ergeben. Insoweit verweisen wir auf die entsprechenden Aus-
fuhrungen im Geschaftsbericht 2011.

Il Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Wachstumsrate des realen Bruttoinlands-

orodukt ! 20122 2011

in % in %
Deutschland 0,7 3,0
Osterreich 0,8 2,7
Schweiz 0,9 2,1
Euroraum (17 Lander) -0,3 1,5
Vereinigte Staaten 2,0 1,7

1) Veranderung gegeniber dem Vorjahr; Quelle:
Eurostat

2) Aktueller Forecast Stand 24. Juli 2012

Wahrend die gesamtwirtschaftliche Entwicklung in Deutschland im Jahr 2011 trotz der Verwerfun-
gen und Irritationen an den Finanzmarkten Uber das Gesamtjahr gesehen noch durch Wachstum
gekennzeichnet war, zeichnet sich fur den Euroraum fur 2012 eine deutliche Abschwachung der
Konjunktur ab. Derzeit ist Uber das Gesamtjahr 2012 gesehen, mit einem Ruckgang des Bruttoin-
landsproduktes im Euroraum zu rechnen.

Die Entwicklung im Euroraum ist weiterhin durch expansive Geldpolitik und eine Verlangerung
beziehungsweise Neuauflage von Konjunkturprogrammen und StutzungsmaBnahmen gekenn-
zeichnet. Durch Spekulationen gegen einzelne Lander wird die Verunsicherung und Irritation der
Finanzmarkte zusatzlich verscharft. Inwieweit in 2012 massive Stutzungen einzelner Lander im
Euroraum durch die Mitgliedstaaten der Europaischen Union im Zusammenspiel mit dem internati-
onalen Wahrungsfonds sowie der Europaischen Zentralbank durchgefuhrt werden, ist derzeit noch
unklar. Die aktuellen Diskussionen Uiber die Wahrungsunion und den moglichen Ausschluss einzel-
ner Lander tragt nicht zu einer Beruhigung der Situation bei. Gleichzeitig nimmt die Europaische
Zentralbank Uber ihre Hauptaufgabe der Sicherung der Geldstabilitat hinaus weitergehende Aufga-
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ben wie den Ankauf von Staatsanleihen zur Krisenbewaltigung war, die kontrovers diskutiert wer-
den. Das erneute Absenken des Leitzinses am 5. Juli 2012 durch die Europaische Zentralbank auf
nunmehr 0,75 % hat sich nach aktuellen Erkenntnissen und Prognosen noch nicht in Inflationsten-
denzen niedergeschlagen, birgt aber weiterhin erhebliches Inflationspotential.

Dieses insgesamt mit hohen Unsicherheiten Uber die weitere Entwicklung gepragte wirtschaftliche
Umfeld hat sich - nach einem leichten Zwischenhoch im Frithjahr - unter anderem negativ auf den
insbesondere fur den Bereich des Verkaufs von Vorratsgesellschaften sowie Fachuibersetzungen
wichtigen Markt fur Mergers & Akquisitions ausgewirkt. Die Transaktionsvolumina und die Anzahl
der Transaktionen sind im ersten Halbjahr 2012 deutlich zurtickgegangen.

Die Anzahl der im ersten Halbjahr 2012 neu gegriindeten Limiteds in Deutschland ist nach Anga-
ben des statistischen Bundesamtes im Vergleich zu 2011 ebenfalls rucklaufig, wenn auch mit ge-

ringeren Ruckgangsquoten als im Vorjahreszeitraum.

M. Geschaftsentwicklung

Umsatz 01.01.-30.06.2012 01.01.-30.06.2011 Veranderung
TEURO TEURO TEURO
Prozessfinanzierung 1.029 2.645 -1.616
FORIS lingua 219 181 38
Verkauf von Gesellschaften der FORATIS 3.646 3.712 -66
Dienstleistungen fur Grunder
und Unternehmer der GO AHEAD 1.654 1.998 -344
Sonstige Segmente im FORIS Konzern 149 55 94
FORIS Konzern 6.698 8.592 -1.894
Periodenergebnis 01.01.-30.06.2012 01.01.-30.06.2011 Veranderung
TEURO TEURO TEURO
Prozessfinanzierung 342 524 -182
FORIS lingua 56 40 16
Verkauf von Gesellschaften der FORATIS 39 41 -2
Dienstleistungen fur Grunder
und Unternehmer der GO AHEAD 477 673 -196
Sonstige Segmente im FORIS Konzern -248 -284 36
FORIS Konzern 666 994 -328

Prozessfinanzierung

Umsatz und Periodenergebnis der Prozessfinanzierung im ersten Halbjahr 2012 liegen unter dem
von dem erfolgreichen Abschluss weniger groBer Verfahren beeinflussten ersten Halbjahr 2011.
Gleichwohl konnte der Geschaftsbereich das erste Halbjahr wiederholt mit einem positiven Ergeb-
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nis abschlieBen. Hierzu haben auch die geringeren Abschreibungen beigetragen, so dass die Relati-
on von Periodenergebnis zum Umsatz in diesem Bereich deutlich verbessert werden konnte.

Im ersten Halbjahr 2012 haben wir in der Prozessfinanzierung funf Verfahren (Vorjahreszeitraum:
elf Verfahren) vollstandig beendet. Die Quote der davon positiv beendeten Verfahren liegt mit 55,6
% leicht Uber dem des Vorjahresvergleichszeitraumes (52,4 %).

Es wurden 27 (Vorjahreszeitraum: 36) neue Verfahren mit einem Optionsvolumen von insgesamt
rund 3,1 Mio. EURO (Vorjahreszeitraum: rund 11,6 Mio. EURO) in Finanzierung genommen. Die
Entwicklung des Optionsvolumens in 2011 war durch die Finanzierung einer Reihe von Verfahren
im Kapitalanlagerecht sowie einzelner groBerer Verfahren im Gesellschaftsrecht gepragt, was in der
Form im ersten Halbjahr 2012 nicht wiederholt werden konnte. Das Optionsvolumen zum 30. Juni
2012 betragt nun insgesamt 453 Mio. EURO (31. Dezember 2011: 45,1 Mio. EURO und 30. Juni
2011: 37,7 Mio. EURO). Es reprasentiert den rechnerisch maximal moglichen Beteiligungserlos der
FORIS AG aus den in Finanzierung genommenen Verfahren. Der tatsachliche Wert der finanzierten
Verfahren wird sich allerdings erst nach Abschluss der jeweilig finanzierten Prozesse sowie nach
Durchsetzung der titulierten Forderung anhand des realisierten Erloses, abzuglich der zu tragenden
Kosten fur vollstandig oder teilweise verlorene Prozesse, erweisen.

FORIS lingua

Die positive Umsatz- und Ergebnisentwicklung der letzten Quartale hat sich im ersten Halbjahr
2012 fortgesetzt. So konnte der Umsatz gegenuber dem Vorjahreszeitraum um 21,2 % auf
219 TEURO gesteigert werden (Vorjahreszeitraum: 181 TEUROQ). Bei im Vergleich nur leicht erhohter
Rohertragsquote konnte der Ergebnisbeitrag der FORIS lingua durch Kosteneinsparungen auf 56
TEURO (Vorjahreszeitraum: 40 TEURO) auch relativ zum Umsatz gesteigert werden.

FORATIS AG

Der im Vergleich zum Vorjahreszeitraum zu verzeichnende Umsatzriickgang um 66 TEURO auf
nunmehr 3.646 TEURO (Vorjahreszeitraum: 3.712 TEURO) spiegelt das derzeitig niedrige ME&A Vo-
lumen wieder, welches nicht durch die Verbesserung des Produktangebotes und der Ausweitung
der Vertriebsaktivitaten Uberkompensiert werden konnte. Das Periodenergebnis der FORATIS AG im
ersten Halbjahr 2012 liegt mit 39 TEURO nur leicht unter dem des ersten Halbjahres 2011
(41 TEURO). Die Rohertragsquote im ersten Halbjahr 2012 lag nur marginal unterhalb der im ersten
Halbjahr 2011.

GO AHEAD GmbH

Die erwartete Nachfrageverschiebung von der Limited zur Unternehmergesellschaft hat sich im
ersten Halbjahr 2012 fortgesetzt und fuhrt insgesamt zu einer geringern Anzahl an Neugrindun-
gen. Die Loschungsquote bezogen auf den Bestand ist erfreulicherweise auf im Vergleich zu den
Jahren 2010 und 2009 niedrigem Niveau. Insgesamt sind die Umsatzerlose im ersten Halbjahr 2012
um 17 % (Vorjahreszeitraum: 24 %) zuriickgegangen. Hierzu beigetragen haben auch die zusatzli-
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chen Dienstleistungen wie der Ubertragungsdienst oder die Finreichung zum elektronischen Han-
delsregister. Bei gegeniuiber dem Vorjahreszeitraum unwesentlich gesunkener Rohertragsquote
resultiert der im Vergleich zum Umsatzriickgang tiberproportionale Ergebnisriickgang aus geringe-
ren sonstigen Ertragen durch Zahlungen auf abgeschriebene Forderungen, der anteiligen Weiterbe-
lastung des zusatzlichen Vorstandsgehaltes sowie den gestiegenen Inkassokosten.

Sonstige Segmente im FORIS Konzern

Die Ergebnisverbesserung basiert auf der Vermietung des zu Vermietungszwecken errichteten Bu-
roneubaus Uber den gesamten Zeitraum des ersten Halbjahres 2012. Im Wesentlichen qua planma-
Biger InstandhaltungsmaBnahmen fur das selbstgenutzte Gebaude ist die Ergebnisverbesserung
geringer ausgefallen als die rechnerischen Mehreinnahmen durch die Vermietung.
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2. Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Zur Darstellung der Ertrags-, Finanz und Vermogenslage sind die Gewinn- und Verlustrechnung
und die Bilanz nach betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten gegliedert und die Kapitalflussrech-
nung in verkiirzter Form dargestellt. Abweichungen in der Summenbildung sind auf Rundungsdif-
ferenzen zurtickzufuhren. Die exakten Einzelwerte ergeben sich aus der Bilanz und der Gewinn-
und Verlustrechnung sowie der Kapitalflussrechnung.

. Ertragslage

01.01.-30.06.2012 01.01.-30.06.2011 +/-
TEURO % TEURO % TEURO %
Umsatzerlose 6.698 98 8.592 97 -1.894 -22
Sonstige betriebliche Ertrage 166 2 221 3 -55  -25
Betriebsleistung 6.864 100 8.813 100 -1.949  -22
Aufwendungen fur bezogene Leistungen -4.179  -61 -4.785  -54 606 -13
Personalaufwand -1.020 -15 -1.035 -12 15 -1
Abschreibungen -100 -1 -63 -1 -37 59
Sonstige betriebliche Aufwendungen -889  -13 -1.876  -21 987 -53
Sonstige Steuern -10 0 -5 0 -5 100
Betriebsaufwand -6.198  -90 -7.764  -88 1.566 -20
Betriebsergebnis 666 10 1.049 12 -383  -37
Zinsertrage 32 21 11
Zinsaufwendungen -31 -42 11
Finanzergebnis 1 -21 22
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1 -34 33
Periodenergebnis 666 994 -328

Hinsichtlich der Umsatz- und Ergebnisstruktur verweisen wir auf unsere Ausfuhrung unter A.1.111.

Wahrend die bezogenen Aufwendungen absolut gesunken sind, ist deren Anteil an der Betriebsleis-
tung von 54 % im ersten Halbjahr 2011 auf 61 % im ersten Halbjahr 2012 gestiegen. Dies ist im
Wesentlichen auf die gesunkene Rohmarge im Bereich der Prozessfinanzierung zuriickzufuhren, die
aus einer hoheren Vergleichsquote der abgeschlossenen Verfahren resultiert. Da diese Vergleiche
jedoch deutlich schneller abgeschlossen werden konnten, als dies bei Verfahren tlber mehrere In-
stanzen der Fall ist, ergibt sich hieraus ein positiver Effekt auf die Liquiditat und die interne Verzin-
sung. Die Rohmarge der anderen Geschaftsbereiche liegt auf Vorjahresniveau.
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Der leichte Ruckgang der Personalaufwendungen resultiert aus den in 2011 weitergefuhrten not-
wendigen Anpassungen der Personalkapazitaten mit entsprechender Nachlaufwirkung. Die Bestel-
lung eines weiteren Vorstandes ab Februar 2012 wirkt sich hier gegenlaufig aus.

Der Abschreibungsbeginn nach Fertigstellung des zu Vermietungszwecken errichteten Buroneubaus
im Juni des vergangenen Jahres ist maBgebend fur den Anstieg der Abschreibungen um 37 TEURO.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen waren im ersten Halbjahr des Vorjahres insbesondere
noch von notwendigen Abschreibungen einzelner Forderungen im Bereich der Prozessfinanzierung
belastet. Aber auch ohne die Berucksichtigung der notwendigen Wertberichtigungen in den beiden
ersten Halbjahren 2012 und 2011 konnten die sonstigen betrieblichen Aufwendungen aufgrund
der umgesetzten KosteneinsparungsmaBnahmen noch einmal leicht reduziert werden.

Bei den Zinsertragen haben im ersten Halbjahr 2012 neben der guten Liquiditatslage auch Zinsan-
teile aus abgeschlossenen Verfahren in der Prozessfinanzierung das Ergebnis positiv beeinflusst.

Die Zinsaufwendungen wurden mit 23 TEURO (Vorjahreszeitraum: 22 TEURO) durch die Marktwert-
bewertung des Zinssicherungsgeschaftes im Rahmen der Finanzierung des Blroneubaus belastet.

Im ersten Halbjahr 2012 resultieren die Steueraufwendungen ausschlieBlich aus den Veranderun-
gen in den latenten Steuererstattungsanspriichen. Im ersten Halbjahr 2011 hatten notwendige
Korperschaft- und Gewerbesteuerruickstellungen die Steueraufwendungen beeinflusst.
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Il Finanzlage

Im Vordergrund des Finanzmanagements der FORIS steht aufgrund des Geschaftsmodells und der
damit verbundenen notwendigen finanziellen Flexibilitat die Sicherstellung einer Uberdurch-
schnittlichen Eigenkapitalquote und ausreichender Liquiditat. Das Management der finanzwirt-
schaftlichen Risiken der FORIS ist im Finanzbereich zentralisiert. Der Fokus liegt auf den Kapital-
struktur- und Kreditrisiken sowie den Liquiditats- und Marktpreisrisiken. Hinsichtlich der Einzelhei-
ten zu den Risiken und deren Management verweisen wir auf unsere Ausfuhrungen unter A.5 im
Risikobericht sowie im Anhang unter B.6.III.5.

30.06.2012 31.12.2011 +/-
TEURO % TEURO % TEURO %
Gezeichnetes Kapital 5.795 28 5.831 29 -36 -1
Kapitalruicklage 9.682 47 9.712 48 -30
Ergebnisneutrale latente Steuern -27 0 -27 0 0
Rucklage fur eigene Anteile 0 0 0 0 0
Gewinnrucklage 0 0 0 0 0 0
Bilanzverlust [ Bilanzgewinn 1.754 9 -418 -2 2.172  -520
Periodenergebnis 666 3 2.173 11 -1.507 -69
Eigenkapital 17.870 87 17.271 85 599 3
Langfristige Schulden 370 2 400 2 -30 100
Verbindlichkeiten 1.397 7 1.465 7 -68 -5
Sonstige Ruckstellung 375 2 453 2 -78 -17
Steuerschulden 567 3 726 4 -159 -22
Kurzfristige Schulden 2.339 11 2.644 13 -305 -12
20.579 100 20.315 100 264 1

Mit einer gegenuber dem 31. Dezember 2011 nochmals verbesserten Eigenkapitalquote von 87 %
(31. Dezember 2011: 85 %) ist die FORIS zum 30. Juni 2012 im Hinblick auf die Eigenkapitalaus-
stattung weiterhin solide aufgestellt. Der Riickgang beim gezeichneten Kapital und der Kapital-
rucklage resultiert aus dem direkt vom Eigenkapital abzusetzenden Ausweis der eigenen Anteile aus
dem Aktienruickkauf.

Zur Finanzierung des Buroneubaus zu Vermietungszwecken wurde eine langfristige Finanzierung
mit einem variablen Zinssatz auf 1-Monats-EURIBOR-Basis abgeschlossen. Das Darlehen ist am

30. Marz 2020 fallig und valutiert zum 30. Juni 2012 mit 430 TEURO. Der langfristige Anteil be-
tragt 370 TEURO und der kurzfristige 60 TEURO. Zur Absicherung des Zinsrisikos wurde fur den
Zeitraum vom 30. September 2010 bis zum 30. Marz 2020 ein Zinssicherungsgeschaft Uber maxi-
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mal 2.000 TEURO vereinbart. Darliber hinaus besteht eine Multifunktionslinie in Hbhe von
1.250 TEURO, die derzeit teilweise mit Buirgschaften im Bereich der Prozessfinanzierung ausgenutzt
wird.

Eine Veranderung der Kreditkonditionen wurde auf die FORIS bis zum Zeitpunkt des Auslaufens des
Zinssicherungsgeschaftes am 30. Marz 2020 nur bei einer moglichen Inanspruchnahme des den
abgesicherten Betrages von 2.000 TEURO uibersteigenden Betrages Einfluss haben.

Die Ruckstellungen beinhalten die erkennbaren Risiken fur die Gesellschaft zum Stichtag.

Wesentlicher Bestandteil der kurzfristigen Verbindlichkeiten sind die passiven Rechnungsabgren-
zungsposten.

Nachfolgend ist die Entwicklung der Liquiditat im Rahmen einer verkiirzten Kapitalflussrechnung
dargestellt. Hinsichtlich der Details der Kapitalflussrechnung verweisen wir auf B.4.

01.01 - 30.06.2012 01.01. - 30.06.2011

EURO EURO EURO EURO
Periodenergebnis 665.688,51 994.105,32
Cashflow Veranderungen aus laufender
Geschaftstatigkeit -1.715.101,53 -1.348.157,94
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -1.049.413,02 -354.052,62
Cashflow aus Investitionstatigkeit -17.403,21 -1.281.024,69
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -96.780,36 472.892,11
Zahlungswirksame Veranderungen des
Finanzmittelbestandes (Cashflow) -1.163.596,59 -1.162.185,20
Zahlungsmittel am 1.1. 1.448.222,81 1.603.588,76
Zahlungsmittelmittel am 30.06. 284.626,22 441.403,56
Guthaben bei Kreditinstituten und Barmit-
tel 797.126,22 797.064,98
Inanspruchnahme Kontokorrent Vorratsge-
sellschaften -512.500,00 -355.661,42
Zahlungsmittel am 30.06. 284.626,22 441.403,56

Neben der Finanzierung mit Eigenkapital ist die wichtigste Finanzierungsquelle der FORIS der Mit-
telzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit. Wie im ersten Halbjahr 2011 konnte auch im ers-
ten Halbjahr 2012 kein positiver Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit erwirtschaftet werden.
Der deutlich hbhere negative Cashflow resultiert zum einen aus der Zunahme der Anzahlungen auf
Prozesskosten in Folge der in den vergangenen Jahren deutlich gestiegenen Optionsvolumina mit
rund 676 TEURO. Dartiber hinaus wirkt sich der zum Stichtag 30. Juni 2012 erhdhte Bestand bei
den Vorratsgesellschaften mit rund 250 TEURO sowie der Ausgleich von Verbindlichkeiten insbe-
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sondere im Bereich der Steuern mit rund 227 TEURO negativ auf den Cashflow aus laufender Ge-
schaftstatigkeit aus.

Auf Grund der Fertigstellung des zu Vermietungszwecken errichteten Buroneubaus in 2011 waren
im ersten Halbjahr 2012 keine wesentlichen Investitionen notwendig. Die getatigten Investitionen
im ersten Halbjahr 2012 betrafen nahezu ausschlieBlich die Modernisierung und den Ausbau der im
Unternehmen eingesetzten Soft- und Hardware.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit resultiert im ersten Halbjahr 2012 mit 67 TEURO aus Aus-
zahlungen zum Erwerb eigener Anteile (Vorjahreszeitraum: 17 TEURO) sowie aus der Tilgung des
aufgenommenen Darlehen mit 30 TEURO (Vorjahreszeitraum: 10 TEURQ). Im ersten Halbjahr des
vergangenen Jahres hatte sich hier die Aufnahme des Darlehens mit 500 TEURO positiv ausgewirkt.

Der mit - 1.164 TEURO (Vorjahreszeitraum: - 1.162 TEURO) negative Cashflow im ersten Halbjahr
2012 hat nach derzeitigen Erkenntnissen keine Auswirkung auf die Fahigkeit des Konzerns, seine
Zahlungsverpflichtungen zu erfullen. Vielmehr wurde bewusst die Verschuldung im Verhaltnis zu
den moglichen Sicherheiten und Refinanzierungsmoglichkeiten der im Eigentum befindlichen Ge-
baude niedrig gehalten. Damit haben wir auf der einen Seite die finanzielle Flexibilitat erhalten
und gleichzeitig das Finanzergebnis optimiert. Hinsichtlich der Quantifizierung der moglichen Li-
quiditatsrisiken verweisen wir auch auf unsere Ausfuhrungen im Anhang unter B.6.111.5.
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lll.  Vermogenslage

30.06.2012 31.12.2011 +/-
TEURO % TEURO % TEURO %
Immaterielle Vermogenswerte 90 0 97 0 -7 -7
Goodwill 2.865 14 2.865 14 0 0
Sachanlagen 2.835 14 2.877 14 -42 -1
Als Finanzinvestition gehaltene Immobi-
lien 2.554 12 2.587 13 -33 -1
Forderungen 202 1 205 1 -3 -1
Sonstige Vermodgenswerte 592 3 577 3 15
Latente Steuererstattungsanspriiche 1.645 8 1.648 8 -3
Langfristige Vermobgenswerte 10.783 52 10.856 53 -73 -1
Vorrate 5.092 25 4.321 21 771 18
Forderungen 3.965 19 3.550 17 415 12
Sonstige Vermogenswerte 293 1 140 1 153 109
Steuerforderungen 161 1 0 0 161
Zahlungsmittel 285 1 1.448 7 -1.163  -80
Kurzfristig gebundenes Vermogen 9.796 48 9.459 47 337 4
20.579 100 20.315 100 264 1

Die Veranderungen der langfristigen Vermogenswerte zum 30. Juni 2012 gegenuber dem
31. Dezember 2011 sind von untergeordneter Bedeutung und resultieren im Wesentlichen aus
planmaBigen Abschreibungen auf Sachanlagevermigen und auf die als Finanzinvestition gehaltene
Immobilie.

Der Anstieg des Vorratsvermodgens stammt Uberwiegend aus dem Bereich der Prozessfinanzierung
im Zusammenhang mit dem gestiegenen Optionsvolumen sowie dem erhdhten Bestand an Vorrats-
gesellschaften zum Stichtag. Letzterer ist immer eine Momentaufnahme und auch abhangig vom
Zeitpunkt der letzten Grundungen, die aus Effizienzgrinden immer gesammelt fur einen bestimm-
ten Zeitraum in Abhangigkeit der erwarteten Abverkaufe erfolgen.

Die Nettoforderungen aus Lieferungen und Leistungen sind im ersten Halbjahr 2012 bei der
GO AHEAD aufgrund der geringeren Umsatze weiter rucklaufig (- 98 TEURO) und mit Ausnahme
der Prozessfinanzierung in den ubrigen Bereichen ebenfalls leicht rucklaufig (- 31 TEURO): Der
nochmalige Anstieg bei der Prozessfinanzierung resultiert im Wesentlichen aus zwei groBeren er-
folgreich beendeten Verfahren. In beiden Fallen verzogert sich die Abwicklung der geschlossenen
Vergleiche, ohne das diese grundsatzlich in Frage gestellt werden oder sich hieraus Bonitatsprob-
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leme ergeben wurden. Wir verweisen auch auf unsere Ausfuhrungen im Anhang dieses Berichtes
unter B.6.11.2.5.

IV. Gesamtaussage zur Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage

Mit einer nochmals verbesserten Eigenkapitalquote zum 30. Juni 2012 von 87 % (31. Dezember
2011: 85 %), Zahlungsmitteln von 285 TEURO (31. Dezember 2011: 1.448) und der bislang im Ver-
haltnis zu den bestehenden Immobiliensicherheiten geringen Verschuldung verfugt der Konzern
uber eine auBerst solide Finanz- und Vermogensstruktur. Die Ertragslage des Konzerns ist durch
drei aufeinanderfolgende Halbjahre mit positivem Periodenergebnis gekennzeichnet. Diese Struktur
ermoglicht insgesamt die notwendige finanzielle Flexibilitat fur die weitere Entwicklung des Kon-
zerns. Insbesondere auch unter Berlicksichtigung des bislang nicht ausgenutzten Finanzierungspo-
tentials sind nach derzeitiger Kenntnis samtliche eingegangenen Zahlungsverpflichtungen jederzeit
erfullbar.
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3. Vergutungsbericht

Die Verguitung der Vorstandsmitglieder wird vom Aufsichtsrat festgelegt und regelmaBig Uberpruft.
Das bestehende Vergutungssystem gewahrleistet eine der Tatigkeit und Verantwortung angemesse-
ne Vergutung der Vorstandsmitglieder. Neben der personlichen Leistung finden dabei auch die
wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die Zukunftsaussichten des Unternehmens Beriicksichtigung.

Die Vergutung des Vorstandsmitglieds Ralf Braun setzt sich aus einer erfolgsunabhangigen fixen
und einer variablen Komponente zusammen. Der fixe Gehaltsbestandteil betragt 85 %, der variable
Bestandteil 15 % der Gesamtvergutung. Fur das Geschaftsjahr 2012 und die kommenden Jahre
setzt sich die individuelle Tantieme aus einem ergebnisbezogenen und einem individuellen Teil mit
mehrjahrigen Bestandteilen zusammen. Zwischen dem Aufsichtsrat und dem Vorstandsmitglied
Ralf Braun werden entsprechende Ziele vor Beginn des Geschaftsjahres vereinbart, von deren Errei-
chung die Hohe der Tantieme abhangig ist.

Fur das mit Wirkung zum 15. Februar 2012 bestellte Vorstandsmitglied JUDr. Peter Falk besteht die
Vergutung ebenfalls aus einer erfolgunabhangigen fixen und einer variablen Komponente. Der fixe
Gehaltsbestandsteil betragt 91 %, der variable 9 %. Dabei setzt sich die individuelle Tantieme auch
aus einem erfolgsbezogenen und einem individuellen Teil mit mehrjahrigen Bestandteilen zusam-
men. Der Aufsichtsrat und das Vorstandsmitglied JUDr. Peter Falk haben entsprechende Ziele fur
2012 zeitnah nach dem Eintritt von Herrn JUDr. Peter Falk vereinbart. In den Folgejahren werden
entsprechende Ziele vor Beginn des Geschaftsjahres vereinbart.

Darliber hinaus enthalt die VergUtung des Vorstands Sachbeziige, namlich Versicherungspramien
fur eine angemessene Unfallversicherung, eine Directors & Officers Versicherung und einer Direkt-
versicherung im Rahmen der steuerlichen Regelungen.

Die Hauptversammlung der FORIS AG hat am 31. Mai 2011 von der Moglichkeit Gebrauch ge-
macht, auf die individualisierte Offenlegung der Vorstandsbezuge fur die Jahre 2011 bis 2015 zu
verzichten. Die Gesamtvergutung des Vorstands im ersten Halbjahr 2012 betrug 177 TEURO

(erstes Halbjahr 2011: 88 TEURO).

Die Aufsichtsratsvergutung der FORIS AG betragt gemaB Beschluss der Hauptversammlung vom
4. Juni 2010 insgesamt 63.000 EURO p.a., gegebenenfalls zuziiglich der gesetzlichen Umsatzsteuer.
Davon entfallen 27.000 EURO auf den Vorsitzenden des Aufsichtsrats und jeweils 18.000 EURO auf
die Ubrigen Mitglieder des Aufsichtsrats.

Bezugsrechte oder sonstige aktienbasierte Vergutungen bestehen nicht.

Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats wurden keine Vorschusse oder Kredite gewahrt.
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4. Nachtragsbericht

Bis zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Geschaftsberichtes ergaben sich keine Ereignisse
oder Entwicklungen von besonderer Bedeutung, die zu einer wesentlichen Anderung des Ausweises
oder Wertansatzes der einzelnen Vermogenswerte und Schuldenposten zum 30. Juni 2012 geflhrt
hatten.

5. Risikobericht
. Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem
Ziele

Neben der Sicherstellung der OrdnungsmaBigkeit der Finanzberichterstattung in Ubereinstimmung
mit den gesetzlichen Regelungen ist wesentliches Ziel des internen Kontroll- und Risikomanage-
mentsystems die Sicherstellung des Erhalts des Unternehmens mit dem Fokus auf bestandsgefahr-
dende Risiken sowie Risiken mit Auswirkungen auf Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage.

Grundsatzliche Systematik

Die Risiken werden systematisch und regelmaBig in den Kategorien ,Bereichsuibergreifend”, ,Be-
schaffung”, ,Leistungserstellung”, ,Vertrieb", ,Personal”" und ,Informationstechnische Risiken
(EDV/IT)" erfasst und im Risikokatalog dokumentiert. Die Bewertung erfolgt anhand der Eintritts-
wahrscheinlichkeit und der Schadenshdhe.

Der Umgang mit den bestehenden Risiken wird festgelegt und entsprechende MaBnahmen zum
Zwecke der Risikosteuerung eingeleitet. Zur Gewahrleistung der Kontinuitat und zum Zwecke der
Vergleichbarkeit erfolgt die Erfassung und Ermittlung der Risiken in standardisierten Bogen. Die
Dokumentation beinhaltet zur Einschatzung und Verfolgung der Entwicklung der Risiken einen
Vergleich mit der jeweiligen Vorperiode.

Uberwachung des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems

Das Risikomanagementsystem ist in die regelmaBigen Kontrollprozesse des Unternehmens
integriert. Die dokumentierten Ergebnisse werden in Form eines Risikoberichtes auch an den Auf-
sichtsrat kommuniziert, so dass dieser seiner Uberwachungsfunktion bezuiglich des internen Kon-
troll- und Risikomanagementsystems nachkommen kann.

Entsprechend der gesetzlichen Vorgaben pruft der Abschlussprifer das Risikofritherkennungssys-
tem, welches integraler Bestandteil des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems ist. Er
berichtet dem Aufsichtsrat gegebenenfalls Uber festgestellte Schwachen im internen Kontroll- und
Risikomanagementsystem.
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Prozessfinanzierung

Das Geschaftsfeld Prozessfinanzierung ist gepragt durch seine Langfristigkeit. Im Hinblick darauf
dokumentieren wir samtliche finanzierten Verfahren mit ihrem Verlauf in der unternehmenseige-
nen Software. Der Beschluss uber die Annahme einer Finanzierung sowie uUber alle signifikanten
Ein- und Ausgabeentscheidungen, einschlieBlich einer etwaigen Finanzierungsbeendigung, steuern
wir nach einem festgelegten Procedere und legen strenge MaBstabe bei der Fallauswahl an. Hier
sind immer mehrere erfahrene Volljuristen beteiligt. Alle diesbeziiglichen Entscheidungen werden
schriftlich festgehalten und sind jederzeit abrufbar. Samtliche ein- und ausgehende Post wird
ebenso dokumentiert wie Telefonate, die zu den einzelnen Verfahren gefuhrt werden. Alle Schrift-
satze und gerichtlichen Verfugungen der Finanzierungsverfahren prufen wir durch einen erfahre-
nen und besonders qualifizierten Volljuristen. Problemfalle erortern wir grundsatzlich unter Beteili-
gung weiterer Volljuristen. Der Vorstand wird in die einzelnen Entscheidungen mit einbezogen. Bei
Uberschreiten einer festgesetzten Grenze je Einzelfall wird die Zustimmung des Aufsichtsrats ein-
geholt. Die Bonitatsprufung im Vorfeld erfolgt unter Einbeziehung des Vorstands auf Basis eines
standardisierten Prozesses und wird systemtechnisch unterstutzt und dokumentiert. Die Verfahren
selbst unterliegen wenigstens zweimal pro Jahr einer Inventur einschlieBlich Finanz- und Doku-
mentationskontrolle auf Aktualitat und Vollstandigkeit.

FORIS lingua

Bei der FORIS lingua wird die Auftragsabwicklung taggenau in der EDV abgebildet. Alle relevanten
Daten werden hier erfasst und lassen ebenfalls einen genauen Status der Auftragssituation wie
auch den Vergleich mit Vorjahren zu. Bei der Auswahl von Ubersetzern legen wir strengste MaBsta-
be an, bevor diese in unseren Ubersetzerpool aufgenommen werden. Bei Aufnahme werden neben
den Sprachen auch die verschiedenen Qualifikationen der Ubersetzer erfasst, um unseren Kunden
einen Ubersetzer mit entsprechender Branchenkenntnis und Qualifikation bieten zu konnen. Dar-
iber hinaus wurde eine Versicherung abgeschlossen, die im Falle einer fehlerhaften Ubersetzung
den entsprechenden Schaden bis zu rund 1 Mio. EURO ausgleicht.

FORATIS AG

Den Verkauf von Vorratsgesellschaften der FORATIS dokumentieren wir tagesbezogen im eigenen
EDV System. Gleiches gilt fur den Stand der Reservierungen und der Lagerhaltung sowie der Griin-
dung neuer Gesellschaften sowohl im Inland als auch im Ausland. Hier stehen Vergleichsdaten aller
vorangegangenen Geschaftsjahre zur Verfugung, die taggenaue Vergleiche ermoglichen. Dies gilt
fur alle angebotenen Vorratsgesellschaften. Nachfrageschwankungen sind damit fruhzeitig erkenn-
bar und ermoglichen eine nachfragegerechte Bevorratung von Gesellschaften. Der weitgehend EDV
gestutzte Verkaufsprozess unterliegt einer regelmaBigen rechtlichen Uberprifung der verwendeten
Dokumente. Im Auslandsgeschaft bestehen Partnernetzwerke, um eine schnellstmogliche Lieferfa-
higkeit auch fur diese Gesellschaften zu gewahrleisten.
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GO AHEAD

Das Rechnungs-, Mahn- und Inkassowesen wurde weiter ausgebaut und optimiert, so dass eine
zeitnahe Forderungsrealisierung und Analyse von Uberfalligkeiten sichergestellt ist. Der aktive
Erinnerungsservice an unsere Kunden hinsichtlich fristgerechter Einreichung von Unterlagen und
Dokumenten an das englische Handelsregister entspricht den zum 1. Oktober 2009 geanderten
aktuellen Anforderungen des "Companies Acts 2006". Zudem haben wir den Grad der IT-gestutzten
Geschaftsprozesse weiter erhoht. Insbesondere der Automatisierungsprozess im Mahn- und Inkas-
sowesen wurde erweitert. Durch regelmaBige Beobachtung der Wettbewerber - auch mit externer
Unterstiitzung - werden Veranderungen im Markt zeitnah erkannt, analysiert und gegebenenfalls
MaBnahmen fur das eigene Geschaft abgeleitet.

Informationstechnische Risiken (EDV/IT)

Im vergangenen Geschaftsjahr 2011 wurden weitere MaBnahmen zur Gewahrleistung einer hohen
Ausfallsicherheit unseres IT-Systems getroffen und auf Basis weitergehender Analysen ein insbe-
sondere in Bezug auf die Ausfallsicherheit zukunftsweisendes Hardware-Konzept erarbeitet. Die
Umsetzung des Konzeptes mit virtualisierten Servern und redundanter Hardware sowie entspre-
chenden Sicherungskonzepten erfolgte im Geschaftsjahr 2011. Im ersten Halbjahr 2012 wurden
weitere Umstellungen und Erweiterungen bei der Software zur weiteren Verbesserung der Wart-
barkeit umgesetzt.

Bereichsuibergreifend

Hinsichtlich des Managements der finanzwirtschaftlichen Risiken verweisen wir auf unsere Ausfuh-
rungen unter A.5.111.

Il Unternehmensspezifische Risiken

Prozessfinanzierung

Zum Zeitpunkt der aktuellen Berichterstattung zum ersten Halbjahr 2012 bestehen nach unserer
Einschatzung keinerlei Risiken, die den Fortbestand des FORIS Konzerns gefahrden.

Im ersten Halbjahr 2012 sind keine wesentlichen Anderungen der Risikolage gegenuber den Aus-
fuhrungen im Konzernlagebericht 2011 und im Konzernanhang zum 31. Dezember 2011 aufgetre-
ten. Insoweit verweisen wir auf die entsprechenden Ausfuhrungen im Geschaftsbericht 2011.

. Management und Darstellung der finanzwirtschaftlichen Risiken

Das Management der finanzwirtschaftlichen Risiken der FORIS umfasst neben dem Kapitalstruktur-

und Kreditrisikomanagement auch das Management von Liquiditats- und Marktpreisrisiken.
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Hinsichtlich weiterer Details zu den einzelnen Risiken verweisen wir auf die entsprechenden Aus-
fuhrungen im Geschaftsbericht 2011 sowie im Anhang dieses Halbjahresfinanzberichtes unter
B.6.11L.5.

6. Ubernahmerelevante Angaben

Hinsichtlich der Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals verweisen wir auf die Angaben im
Anhang unter B.6.11.2.12.

Dem Vorstand sind keine Beschrankungen, die die Stimmrechte und die Ubertragung von Aktien
betreffen, bekannt. Auch sind dem Vorstand keine Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, welche
besondere Kontrollbefugnisse verleihen, bekannt.

Direkte und indirekte Beteiligungen am Kapital des Unternehmens betreffen ausschlieBlich Organ-
mitglieder. Insoweit verweisen wir auf die Angaben im Anhang unter B.6.1l.12 sowie unter
B.6.1I1.13.

Die Satzung der FORIS AG enthalt keine Erganzungen oder dispositive Vorschriften hinsichtlich der
Ernennung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands, die Uber die gesetzlichen Vorschriften
hinausgehen.

Der Vorstand ist mit Beschluss der Hauptversammlung vom 4. Juni 2010 ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats bis zum 3. Juni 2015 eigene Aktien mit einem rechnerischen Anteil von bis
zu insgesamt zehn vom Hundert am Grundkapital zu erwerben. Als Zweck ist der Handel in eigenen
Aktien ausgeschlossen. Der Erwerb soll der Einziehung eigener Aktien dienen. Der Gegenwert fur
den Erwerb dieser Aktien darf den Borsenkurs um nicht mehr als 10 % ubersteigen und nicht um
mehr als 10 % unterschreiten. Als maBgeblicher Borsenkurs gilt der Mittelwert der in Xetra ausge-
wiesenen Schlusskurse fur die Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierborse wahrend
der letzten funf Handelstage vor dem Erwerb dieser Aktien. Mit Beschluss der Hauptversammlung
wurde der Vorstand ferner ermachtigt, die eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats ohne
weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung
der Satzung entsprechend dem Umfang der Kapitalherabsetzung zu andern.

Der Vorstand der FORIS AG hat von dieser Ermachtigung am 12. April 2011 Gebrauch gemacht und
beschlossen, ab dem 12. April 2011 eigene Aktien im Umfang von bis zu 10 % des Grundkapitals
der FORIS AG (ISIN DE0005775803) zuruckzukaufen. Der Bestand an eigenen Aktien zum 30. Juni
2012 betragt 65.224 Stuck.

Der Vorstand ist mit Beschluss der Hauptversammlung vom 18. Mai 2012 in Erganzung zu dem
Beschluss der Hauptversammlung vom 4. Juni 2010 ermachtigt, den Erwerb eigener Aktien auch
mittels 6ffentlicher Kaufangebote abzuwickeln. In diesem Fall darf der von der Gesellschaft gezahl-
te Angebotspreis (ohne Erwerbsnebenkosten) den Borsenkurs um nicht mehr als 10 % tber- oder
unterschreiten. Als maBgeblicher Borsenkurs gilt dabei der Mittelwert der im Xetra (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) ausgewiesenen Schlusskurse fur die Aktie der Gesellschaft an der
Frankfurter Wertpapierborse am 8. bis 4. Borsenhandelstag (jeweils einschlieBlich) vor der Verof-
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fentlichung des jeweiligen Kaufangebots. Sofern die Gesamtzahl der auf ein offentliches Erwerbs-
angebot angedienten Aktien das Volumen des Kaufangebots Uberschreitet, kann der Erwerb nach
dem Verhaltnis der angedienten Aktien (Andienungsquoten) erfolgen. Dartiber hinaus kbnnen eine
bevorrechtigte Annahme geringer Stiickzahlen (bis zu 50 Aktien je Aktionar) sowie eine Rundung
nach kaufmannischen Grundsatzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien vorge-
nommen werden. Ein etwaiges weitergehendes Andienungsrecht der Aktionare ist insoweit ausge-
schlossen. Die dffentlichen Kaufangebote kbnnen weitere Bedingungen vorsehen. Bis zum Zeit-
punkt der Berichtserstattung hat der Vorstand von dieser Moglichkeit keinen Gebrauch gemacht.

Die FORIS AG hat mit lhren Tochtergesellschaften keine Vereinbarungen getroffen, die bei einem
Kontrollwechsel im Falle eines Ubernahmeangebotes wirksam werden, sich andern oder enden.

Es wurden keine Entschadigungsvereinbarungen der FORIS AG mit den Mitgliedern des Vorstands
oder den Arbeitnehmern fur den Fall eines Ubernahmeangebotes getroffen.

7. Mitarbeiter

Fur einen Dienstleister sind qualifizierte und engagierte Mitarbeiter das wichtigste Kapital eines
Unternehmens. Wir sind bestrebt durch offene und ehrliche Kommunikation in allen Bereichen und
auf allen Ebenen die Mitarbeiter mit einzubinden, da wir uns daruber bewusst sind, dass nur gut
informierte Mitarbeiter auch engagierte Mitarbeiter sein kdnnen. Die zentralen Ziele unserer Per-
sonalpolitik sind: Qualifizierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter gewinnen und halten, sie leis-
tungsorientiert bezahlen, durch spezifische Weiterbildungs- und EntwicklungsmaBnahmen fordern
und ein Arbeitsumfeld schaffen, welches sie motiviert und leistungsstark macht. Wir unterstutzen
unsere Beschaftigten dabei, berufliches Engagement und Familienleben zu vereinbaren und sind
Mitglied im Netzwerk ,Erfolgsfaktor Familie".

8. Voraussichtliche Entwicklung des Konzerns unter Beriicksichtigung der wesentlichen
Chancen und Risiken

Ausgehend von den aktuellen Prognosen und Konjunkturindikatoren wird der Aufschwung der
deutschen Wirtschaft in 2012 nach den beiden Wachstumsjahren 2010 und 2011 zumindest unter-
brochen werden.

Die europaische Zentralbank (EZB) hatte mit einer Erhbhung des Leitzinses von 1,00 % auf 1,25 %
am 13. April 2011 und von 1,25 % auf 1,50 % am 13. Juli 2011 zunachst auf erste Teuerungsten-
denzen reagiert. Trotz der Inflationsgefahren hatte die EZB mit Wirkung zum 9. November 2011
erstmals seit zweieinhalb Jahren den Leitzins um 0,25 % auf 1,25 % gesenkt und hiermit auf die
sich eintrubenden Wirtschaftsaussichten in der Wahrungsunion reagiert. Mit Wirkung zum 14.
Dezember 2011 erfolgte ein weiterer Zinsschritt auf 1,00 % und am 5. Juli 2012 auf aktuell 0,75 %.
Die hierdurch in den Markt gekommene Liquiditat ist bislang hauptsachlich in die Finanzmarkte
und nur zu einem geringen Teil in die Realwirtschaft gelangt. Somit ist ein breit angelegter Inflati-
onsdruck in der Eurozone weiterhin nicht erkennbar und wird den aktuellen Prognosen nach zu-
mindest in 2012 nicht auftreten. Sollte sich die Liquiditat der Finanzmarkte zum Beispiel durch
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Ausweitung von Kreditengagements auf die Realwirtschaft ausweiten, kbnnte es zu einem sich
verstarkenden Inflationsdruck kommen.

Die Verschuldungsprobleme einzelner Lander im Euroraum werden die Entwicklung in 2012 weiter
belasten. Zudem wird auch die Verschuldung der privaten Haushalte die Entwicklung zumindest
dampfen. Der notwendige Sparzwang und die unsicheren Erwartungen werden die Nachfrage-
schwache insbesondere nach Investitionsgutern verstarken und somit auch auf die stark exportab-
hangige deutsche Wirtschaft in 2012 durchschlagen.

Insgesamt ist in 2012 nach den aktuellen Prognosen in Deutschland nur von einem geringen
Wachstum auszugehen. Vor dem Hintergrund der aktuellen Unsicherheiten im Euroraum kann aber
ein Ruckgang des Bruttoinlandsproduktes in Deutschland fur 2012 nicht ausgeschlossen werden.
Das Bruttoinlandsprodukt im Euroraum wird bereits nach den aktuellen Prognosen in 2012 gegen-
uber 2011 deutlich absinken. Die stark angestiegene Staatsverschuldung und die Unsicherheiten
hinsichtlich der Wahrungsunion bergen ein groBes Wachstumsrisiko. Eine Uber das Jahr 2012 hi-
nausgehende Einschatzung der konjunkturellen Entwicklung halten wir angesichts der aktuellen
Lage an den Finanzmarkten und im Euroraum fur nicht sachgerecht.

Prozessfinanzierung

Nach unserer Erfahrung ist die Prozessfinanzierung weitgehend konjunkturunabhangig. Daher ist
eine deutliche Wahrnehmung der Aktivitaten der FORIS im Markt sowohl bei den Anwalten als
auch den Anspruchinhabern ein wesentlicher Erfolgsfaktor. In den kommenden beiden Jahren
werden wir daher im Hinblick auf unsere vertrieblichen Aktivitaten den generellen Ansatz der per-
sonlichen Ansprache weiter konsequent verfolgen und unser Netzwerk weiter ausbauen. Zu den
weiteren Aktivitaten zahlen neben der Optimierung unserer Internetprasenz vor allem das eigene
Vortragswesen unserer Syndikusanwalte, unser Engagement in Verbanden und unsere Prasenz auf
Fachmessen und Fachtagungen. Unsere internen Prozesse zur Einschatzung der Erfolgswahrschein-
lichkeit und der Bonitat des Anspruchsgegners werden auch in den Jahren 2012 und 2013 unserem
andauernden Verbesserungsprozess unterliegen. Dabei liefern die Erfahrungen aus mittlerweile
vierzehn Jahren Prozessfinanzierung wertvolle Erkenntnisse, die wir weiter nutzen werden. Die in
2011 erfolgte systematische, analytische Auswertung aller Verfahren haben wir in 2012 weiter
aktualisiert und werden auf etwaige neue Erkenntnisse hieraus entsprechend reagieren. Der wirt-
schaftliche Erfolg mit Blick auf die Jahre 2012 und 2013 ist jedoch auch aufgrund der Langfristig-
keit der Verfahren nur schwer prognostizierbar und weiter als volatil einzuschatzen. Er hangt ne-
ben dem rechtlichen Ausgang des finanzierten Gerichtsverfahrens von der wirtschaftlichen Durch-
setzbarkeit der titulierten Forderung ab. Das aktuelle Portfolio umfasst eine Vielzahl von GroBver-
fahren, die gemessen am Anzahlungsvolumen einen Anteil von rund 50 % ausmachen und deren
jeweiliger Abschluss und Ausgang einen nicht unerheblichen Einfluss im positiven wie auch negati-
ven Sinne auf das gesamte Unternehmensergebnis entfalten konnen.
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FORIS lingua

Positiv auf die Ubersetzungsdienstleistungen der FORIS lingua sollten sich in den kommenden bei-
den Jahren die verstarkten Vertriebsaktivitaten im Kernmarkt Anwalts-, Notariats-, Steuerbera-
tungskanzleien und Wirtschaftsprufungsgesellschaften auswirken. Der FORATIS-AuBendienst, der
das Produkt FORIS lingua kontinuierlich mit bewirbt, hat hier bereits fur erste Impulse gesorgt. Auf
Basis einer detaillierten Kundenanalyse sowie der im ersten Halbjahr begonnenen Einfuhrung eines
verbesserten Vertriebscontrollings wurden kundenspezifischere VertriebsmaBnahmen geplant und
werden ab dem 2. Halbjahr konsequent umgesetzt. Darliber hinaus werden wir ab dem zweiten
Halbjahr 2012 die vertrieblichen Kooperationen ausbauen und zusatzliche Vertriebsnetze zu nutzen
suchen. Weitere Schritte zur laufenden Optimierung und Fokussierung des Internetauftrittes sind
fur das zweite Halbjahr geplant und gehen einher mit prozessualen und technischen Verbesserun-
gen auch im Zusammenhang unseres Ubersetzernetzwerkes. Insgesamt erwarten wir weiterhin, dass
sich der anhaltende Trend zur Internationalisierung zugunsten der FORIS lingua auswirken wird.
Eine aggressive Preispolitik und hohe Werbebudgets beim Markteintritt von Wettbewerbern kon-
nen sich dagegen negativ auf die Entwicklung auswirken. Wir werden weiterhin durch Kommuni-
kation und entsprechenden Service die Qualitat unserer Leistungen in den Mittelpunkt stellen, um
einem moglichen Margenverlust entgegen zu wirken.

FORATIS AG

Weiterhin im Mittelpunkt der kommenden beiden Jahre steht beim Verkauf von Vorratsgesellschaf-
ten durch die FORATIS AG die Starkung der vertrieblichen Aktivitaten. Auf Basis einer detaillierten
Kunden- und Marktanalyse sowie mit der im ersten Halbjahr 2012 umgesetzten Einfuhrung eines
verbesserten Vertriebscontrollings erwarten wir in den kommenden beiden Jahren weitere Effekte
aus kundenspezifischeren VertriebsmaBnahmen. Von der im ersten Halbjahr umgesetzten komplet-
ten Uberarbeitung des Internetauftrittes, der sich konsequent an die definierten Zielgruppen wen-
det und dartiber hinaus komfortablere Reservierungs- und Bestellmoglichkeiten enthalt, erwarten
wir ebenfalls positive Impulse. Die europaische Aktiengesellschaft (SE) hat sich neben den Klassi-
kern GmbH, GmbH & Co. KG, AG und KG als integraler Bestandteil des Produktportfolios etabliert.
In den Jahren 2012 und 2013 wird man aber an die Verkaufserfolge der SE des Jahres 2010 nicht
anknupfen konnen, da der Markt fur SE-Grindungen insgesamt Uberschaubar bleiben wird. Wir
werden in den kommenden beiden Jahren Erweiterungsmoglichkeiten im Produktangebot der
FORATIS AG sukzessive um Dienstleistungen und Produkte mit entsprechendem Bezug zur Vorrats-
gesellschaft prufen und gegebenenfalls umsetzen. Ein Fokus liegt hier auf dem sukzessiven und
zugleich fokussierten Ausbau der Tatigkeiten im europaischen Ausland. Fur eine deutlich positive
Entwicklung im Bereich der Vorratsgesellschaften ist jedoch eine Belebung des M&A-Marktes not-
wendig, welcher aufgrund der wirtschaftlichen Gesamtsituation bislang noch nicht erfolgt ist und
durch die bislang umgesetzten MaBnahmen nicht kompensiert werden konnte.
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GO AHEAD

Der Umsatzruckgang aufgrund der Nachfrageverschiebung von der Limited hin zur Unternehmer-
gesellschaft haftungsbeschrankt (UG) ist im ersten Halbjahr 2012 erwartungsgemaB erfolgt. Die
rucklaufige Veranderung bei der Anzahl der Neugrindungen lag in 2012 absolut wie relativ unter
denen der Vorjahre. Die Loschungsquoten bezogen auf den Bestand waren in 2012 niedriger als in
2010 und 2009 und bewegen sich auf dem Niveau von 2011. Insgesamt ist aber ein deutlicher
Umsatzruckgang aus den Servicepakten im ersten Halbjahr 2012 zu verzeichnen gewesen. Die Zahl
der durch die GO AHEAD betreuten Limiteds ist daher auch im ersten Halbjahr 2012 weiter zurlick-
gegangen, bewegt sich aber immer noch in einem funfstelligen Bereich. Die mit diesen Kunden
verbundenen Serviceleistungen sichern weiterhin eine gesunde, wenn auch rucklaufige, Umsatzba-
Sis.

Die in 2010 begonnene Neupositionierung der GO AHEAD bei gleichzeitig Uiberarbeiteter Internet-
prasenz werden wir im zweiten Halbjahr 2012 deutlich forcieren. Produktseitig werden wir unsere
Kernkompetenz bei den griindungsnahen Dienstleistungen durch eine Ausweitung des Angebotes
ausbauen und daruber hinaus gezielt Produkte von Kooperationspartnern einbinden. Die Qualitat
unserer Serviceleistungen durch unsere qualifizierten Mitarbeiter werden wir weiter nutzen, um
potentielle Kunden von einem Wechsel zur GO AHEAD zu uberzeugen. Im ersten Halbjahr haben
wir spezifische MaBnahmen ergriffen, die wir im zweiten Halbjahr weiter vorantreiben werden. Die
grundungsnahen Dienstleistungen bleiben ein attraktiver Markt fur die GO AHEAD. Die Umsatz-
und Ergebnisentwicklung bei der GO AHEAD wird in den kommenden beiden Jahren weiterhin
maBgeblich von dem Geschaft mit der Limited beeinflusst. Wir wollen hier aber mit neuen Produk-
ten und einer breiteren produktseitigen Aufstellung dem Trend entgegenwirken. Unter Berlicksich-
tigung der uns vorliegenden Marktdaten und in Verbindung mit den geplanten vertrieblichen
MaBnahmen gehen wir bei den Neugrundungen derzeit fur 2012 gegeniiber 2011 nochmals von
einem Riickgang aus. Die Loschungsquote wird basierend auf unserer derzeitigen Markteinschat-
zung zwar weiter absinken, die absolute Anzahl der Loschungen wird Uber denen der Neugrundun-
gen liegen. Fur die kommenden beiden Jahre ist daher mit einem weiteren Ruickgang bei den Um-
satzen aus den Servicepakten zu rechnen, die wahrscheinlich nicht durch Umsatzsteigerungen
anderer Produkte kompensiert werden konnen.

Konzern

Konzernweit werden wir in den kommenden beiden Jahren weiterhin an der Optimierung unserer
Ablauf- und Vertriebsprozesse arbeiten. Dabei werden wir den Fokus auf die Verbesserung der
Service- und Produktqualitat legen.

Bei den Investitionen in das Anlagevermogen in den Jahren 2012 und 2013 werden wir uns auf den
zukunftsgerichteten Ausbau unserer IT-Infrastruktur fokussieren, um flexibler auf Veranderungen
im Markt reagieren zu kobnnen. Die Finanzierung der Investitionen in die IT-Infrastruktur kann vor-
aussichtlich aus dem operativen Cashflow erfolgen.

Unter der Annahme einer sich zumindest nicht weiter verschlechternden Konjunktur und wirt-

schaftlichen Entwicklung in Deutschland sowie stabiler politischer und rechtlicher Rahmenbedin-
gungen gehen wir in den Jahren 2012 und 2013 von insgesamt positiven Jahresergebnissen aus.
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Diese werden sich im Durchschnitt wahrscheinlich nicht auf dem Niveau des sehr guten Geschafts-
jahres 2011 bewegen. Im mittelfristigen Durchschnitt der nachsten Jahre streben wir eine Eigenka-
pitalrendite von 10 % an. Eine weitergehende Quantifizierung der zukunftigen Entwicklung der
Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage des Konzerns fur einen Zeitraum bis 2013 erscheint uns ins-
besondere aufgrund der hohen Ergebnisvolatilitat des Bereiches Prozessfinanzierung und den unsi-
cheren konjunkturellen Entwicklungen weiterhin als nicht sachgerecht.

Wir weisen an dieser Stelle darauf hin, dass die zukunftsbezogenen Aussagen Uber erwartete Ent-
wicklungen in diesem Geschaftsbericht auf aktuellen Einschatzungen der FORIS AG beruhen und
naturgemaB mit Risiken und Unsicherheiten behaftet sind. Die tatsachlichen Ergebnisse kbnnen
von den hier formulierten Aussagen abweichen. Die FORIS AG Ubernimmt keine Verpflichtung und
beabsichtigt nicht, solche Aussagen angesichts neuer Informationen oder kuinftiger Ereignisse zu
aktualisieren.

Bonn, 14. August 2012

FORIS AG

D &ﬁ_ - o~ —
Ralf Braun JUDR. Peter Falk
Vorstand Vorstand
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B. KONZERNZWISCHENABSCHLUSS DER
FORIS AG (IFRS)

SUMME EIGENKAPITAL UND
SCHULDEN

ANLAGE 1: BILANZ ZUM 30. JUNI 2012

B. Konzernzwischenabschluss der FORIS AG (IFRS)
Anlage 1: Bilanz zum 30. Juni 2012

30.06.2012 31.12.2011
Anhang EURO EURO EURO EURO
(D.6)

LANGFRISTIGE

VERMOGENSWERTE

Immaterielle Vermbogenswerte 1.7.3, 11.2.1 89.993,56 97.188,00

Goodwill 1.7.3,1.2.2  2.864.760,00 2.864.760,00

Sachanlagen 1.7.3,1.2.3  2.835.400,09 2.877.277,83

Als Finanzinvestition gehaltene

Immobilien 1.7.4,1.2.4  2.553.869,70 2.586.991,00

Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen und

sonstige Forderungen [.7.5,11.2.5 201.731,47 205.373,20

Sonstige finanzielle

Vermogenswerte 1.7.6, 11.2.6 592.553,00 576.943,00

Latente

Steuererstattungsanspriche .7.7,11.2.7  1.645.497,00 10.783.804,82 1.647.407,00 10.855.940,03
KURZFRISTIGE

VERMOGENSWERTE

Vorrate 1.7.8,1.2.8  5.091.864,96 4.320.766,91

Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen und

sonstige Forderungen [.7.5,1.2.5  3.964.837,47 3.549.642,50

Sonstige finanzielle

Vermogenswerte 1.7.6, 11.2.6 269.941,11 131.654,59
Steuererstattungsanspruche 1.7.9, 11.2.9 161.066,87 0,00

Ubrige Vermbgenswerte [.7.10, 1.2.10 23.129,28 8.305,27

Zahlungsmittel 1.7.11, 11.2.11 284.626,22 9.795.465,91 1.448.222,81 9.458.592,08
SUMME VERMOGENSWERTE 20.579.270,73 20.314.532,11
EIGENKAPITAL 1.7.12,11.2.12 17.869.660,42 17.270.752,27
LANGFRISTIGE SCHULDEN

Finanzielle Verbindlichkeiten 1.7.13, 11.2.13 370.000,00 370.000,00  400.000,00 400.000,00
KURZFRISTIGE SCHULDEN

Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 1.7.14,11.2.14 189.106,39 186.199,63

Finanzielle Verbindlichkeiten [.7.13,1.2.15 1.208.161,30 1.278.800,66

Sonstige Ruckstellungen [.7.15, 1.2.16 375.098,47 452.536,69

Steuerschulden 1.7.16, 11.2.17 567.244,15 2.339.610,31 726.242,86 2.643.779,84
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B. KONZERNZWISCHENABSCHLUSS DER
FORIS AG (IFRS)

ANLAGE 2: GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

UND GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Anlage 2: Gewinn- und Verlustrechnung und Gesamtergebnisrechnung vom 1. Januar 2012 bis

30. Juni 2012

Gewinn- und Verlustrechnung

01.01.-30.06.2012

01.01.-30.06.2011

Anhang (D.6) EURO EURO
Umsatzerlose .7.1,11.1.1 6.698.074,91 8.591.608,85
Sonstige betriebliche Ertrage 11.1.2 166.265,58 221.184,36
Materialaufwand 1.1.3 -4.178.956,97 -4.784.773,94
Personalaufwand I1.1.4 -1.019.741,06 -1.034.962,55
Abschreibungen I1.1.5 -100.520,19 -62.694,82
Sonstige betriebliche Aufwendungen I.1.6 -889.225,70 -1.876.376,06
Operatives Ergebnis 675.896,57 1.053.985,84
Ubrige Finanzertrage 11.1.7 31.772,49 21.581,56
Ubrige Finanzaufwendungen 11.1.8 -30.880,01 -42.433,44
Ergebnis vor sonstige Steuern 676.789,05 1.033.133,96
Sonstige Steuern 11.1.9 -9.577,03 -5.285,64
Ergebnis vor Ertragsteuern 667.212,02 1.027.848,32
Ertragsteuern [1.1.10 -1.523,51 -33.743,00
Periodenergebnis 665.688,51 994.105,32
Periodenergebnis den Eigenkapitalge-
bern zurechenbar 665.688,51 994.105,32
Unverwassertes Ergebnis je Aktie 11.14.1 0,11 0,17
Verwassertes Ergebnis je Aktie 111.14.2 0,11 0,17

Gesamtergebnisrechnung

01.01.-30.06.2012

01.01.-30.06.2011

EURO EURO
Periodenergebnis 665.688,51 994.105,32
Sonstiges Ergebnis 0,00 0,00
Gesamtergebnis 665.688,51 994.105,32
Gesamtergebnis den
Eigenkapitalgebern zurechenbar 665.688,51 994.105,32
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B. KONZERNZWISCZHENABSCHLUSS DER FORIS AG (IFRS)

ANLAGE 3:

DAS 1.

HALBJAHR 2012

Anlage 3: Segmentberichterstattung fiir das ersten Halbjahr 2012

FORIS AG FORIS lingua

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG FUR

FORATIS AG

Gesellschaftsverkauf

GO AHEAD GmbH
Dienstleistungen

FORIS Konzern

FORIS Konzern

Prozessfinanzierung Fachlbersetzungen . . fur Grunder und  Sonstige Segmente Gesamt
& Dienstleistungen
Unternehmer
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
TEURO  TEURO  TEURO TEURO  TEURO  TEURO  TEURO  TEURO  TEURO  TEURO  TEURO  TEURO
Segmenterlose (nur Umsatzerlose) 1.029 2.645 219 181 3.646 3.712 1.654 1.998 150 55 6.698 8.592
Segmentergebnis 342 524 56 40 39 41 477 673 -248 -284 666 994
Segmentvermbgen 9.401 7.974 162 132 1.117 1.017 4.289 4.427 5.876 5.875 20.579  19.425
Segmentschulden 270 327 16 17 327 66 1.712 1.928 650 845 2.975 3.183
Segmentinvestitionen 6 32 1 4 1 4 6 32 4 1.210 18 1.281
Segmentabschreibungen 11 19 1 2 1 2 22 32 64 7 101 63
Segmentzinsertrage 30 20 0 0 2 2 0 0 0 0 32 22
Segmentzinsaufwendungen 0 0 0 0 2 17 1 0 28 25 31 42
Segmentertragsteuerergebnis -1 -13 0 -1 0 -2 -1 -13 0 -5 -2 -34
Sonstige wesentliche zahlungsunwirksame
Segmentaufwendungen
(Zufuhrung Ruckstellungen) 176 262 12 -1 14 58 91 -99 35 -41 327 169
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B. KONZERNZWISCHENABSCHLUSS DER

FORIS AG (IFRS)

ANLAGE 4: KAPITALFLUSSRECHNUNG

Anlage 4: Kapitalflussrechnung

Periodenergebnis /[ Gesamtergebnis
Abschreibungen

Zunahme [ Abnahme Ruckstellungen
Sonstige Zahlungsunwirksame Aufwendun-
gen [ Ertrage

Zahlungsunwirksame Bildung [ Auflosung
latenter Steuererstattungsanspriiche
Gewinn- [ Verlust aus Anlagenabgangen
Abnahme [ Zunahme Anzahlungen
Prozesskosten

Abnahme [ Zunahme Anteile
Vorratsgesellschaften

Abnahme [ Zunahme Forderungen und
andere Vermogenswerte

Zunahme [ Abnahme Verbindlichkeiten
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Auszahlungen [ Umbuchungen fur
Anlagevermdgen

Einzahlungen aus Abgangen
Sachanlagevermogen

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Auszahlungen zum Erwerb eigener Anteile
Einzahlungen aus Darlehensaufnahme
Tilgungen auf Darlehen

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des
Zahlungsmittelbestandes (Cash Flow)
Zahlungsmittel am 1.1.

Zahlungsmittelmittel am 30.06.

Zusammensetzung des Zahlungsmittelbe-
standes am 30.06.

Guthaben bei Kreditinstituten und Barmit-
tel

Inanspruchnahme Kontokorrent Vorratsge-
sellschaften

Zahlungsmittel am 30.06.

01.01 - 30.06.2012

EURO
665.688,51
100.520,19
-77.438,22

0,00

1.910,00
-923,50

-521.363,15

-249.734,90

-741.340,64

-226.731,31
-1.049.413,02

-18.326,71

923,50

-66.780,36
0,00

-30.000,00
-96.780,36

-1.163.596,59

1.448.222,81
__ 28462622

797.126,22

-512.500,00
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EURO

-17.403,21

284.626,22

01.01. - 30.06.2011

EURO
994.105,32
62.694,82
-352.121,14
-3.579,00

0,00
7.627,00

73.825,51

-182.186,87

-892.182,44

-62.235,82

-1.281.074,69

50,00

-17.107,89
500.000,00

-10.000,00

-1.162.185,20

1.603.588,76

797.064,98

-355.661,42

EURO

-354.052,62

-1.281.024,69

472.892,11

441.403,56

441.403,56




B. KONZERNZWISCHENABSCHLUSS DER
FORIS AG (IFRS)

ANLAGE 5: EIGENKAPITALVERANDERUNGS -
RECHNUNG

Anlage 5: Eigenkapitalveranderungsrechnung

Eigenkapitalveranderungsrechnung fur den Zeitraum 1. Januar 2012 bis 30. Juni 2012

Gezeichnetes Ergebnisneutrale Bilanzgewinn /

Kapital Kapitalrucklage latente Steuern -Bilanzverlust Summe

EURO EURO EURO EURO EURO
Stand 1. Januar 5.830.933,00 9.712.171,02 -27.158,00 1.754.806,25 17.270.752,27
Entnahme zum Ausgleich
Bilanzverlust 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Eigene Anteile -36.157,00 -30.623,36 0,00 0,00 -66.780,36
Periodenergebnis /
Gesamtergebnis 0,00 0,00 0,00 665.688,51 665.688,51
Stand 30. Juni 5.794.776,00 9.681.547,66 -27.158,00 2.420.494,76 17.869.660,42

Eigenkapitalveranderungsrechnung fur den Zeitraum 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011

Gezeichnetes Ergebnisneutrale

Kapital Kapitalrucklage latente Steuern -Bilanzverlust Summe

EURO EURO EURO EURO EURO
Stand 1. Januar 5.860.000,00 14.597.283,96 -27.158,00 -5.282.864,42 15.147.261,54
Entnahme zum Ausgleich
Bilanzverlust 0,00 -4.864.484,15 0,00 4.864.484,15 0,00
Eigene Anteile -29.067,00 -20.628,79 0,00 0,00 -49.695,79
Periodenergebnis /
Gesamtergebnis 0,00 0,00 0,00 2.173.186,52 2.173.186,52
Stand 31. Dezember 5.830.933,00 9.712.171,02 -27.158,00 1.754.806,25 17.270.752,27
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KONZERNZWISCHENABSCHLUSS DER

FORIS AG (IFRS)

ANLAGE 6: ANHANG ZUM

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Anlage 6: Anhang zum Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2012
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B. KONZERNZWISCHENABSCHLUSS DER
FORIS AG (IFRS)

ANLAGE 6: ANHANG ZUM
KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

. Allgemeine Grundlagen sowie Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
1.1 Allgemeine Angaben

Sitz der Gesellschaft ist die Kurt-Schumacher-StraBe 18-20 in 53113 Bonn. Die Gesellschaft wird in
Form der Aktiengesellschaft nach deutschem Recht betrieben. Geschaftszweck ist der Erwerb und
die Verwaltung von Vermogenswerten aller Art, die Beteiligung an anderen Unternehmen und an
einzelnen Geschaften anderer Unternehmen, die finanzielle Beteiligung an der gerichtlichen und
auBergerichtlichen Geltendmachung von Rechtsanspriuchen Dritter sowie die Erbringung von
Dienstleistungen fur Angehorige rechts- und steuerberatender Berufe. Die FORIS AG ist im deut-
schen Handelsregister des Amtsgerichtes Bonn unter der Nummer HRB 13175 eingetragen. Sie ist
Muttergesellschaft und gleichzeitig oberste Muttergesellschaft des FORIS Konzerns. Die Aktien der
im General Standard gelisteten FORIS AG werden neben Frankfurt am Main auch an anderen deut-
schen Borsen gehandelt.

Samtliche (Konzern-)Zwischenabschlusse der in diesen Konzernzwischenabschluss einbezogenen
Unternehmen werden entsprechend IAS 27 nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden aufgestellt. Der Stichtag der Einzelabschliisse der einbezogenen Konzerngesellschaften
entspricht dem Stichtag des Konzernzwischenabschlusses. Die beschriebenen Methoden werden
stetig auf die jeweilige Berichtsperiode angewendet, soweit nichts anderes angegeben wird. Ge-
genuber dem Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2011 wurden zur Verbesserung der Transpa-
renz des Abschlusses die Vorjahreszahlen der Segmentinvestitionen und -abschreibungen hinsicht-
lich der Immobilien angepasst.

Der Konzernzwischenabschluss ist in EURO dargestellt. Bei der Darstellung in Einheiten von je 1.000
(TEURO) ist er gerundet nach kaufmannischer Rechnungsmethode dargestellt. Wir weisen darauf
hin, dass bei der Verwendung von gerundeten Betragen und Prozentangaben Rundungsdifferenzen
auftreten konnen. Der EURO stellt auch die funktionale Wahrung der FORIS AG dar.

Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert erfolgen auf Basis von Preisen, die nicht auf aktiven
Markten fur identische Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten notieren, sondern sich entweder
direkt oder indirekt beobachten lassen (Stufe 2).

1.2 Erstmalige Anwendung der IFRS

Die Rechnungslegungsvorschriften des IFRS werden erstmalig auf den 1. Januar 2004 (IFRS - Eroff-
nungsbilanz) angewandt. Anpassungen der bisherigen Abschliisse nach HGB an die Vorschriften der
IFRS erfolgten lediglich im Bereich der Gliederung und der Anhangsangaben. Effekte durch die
Umstellung der bisherigen Rechnungslegungsstandards auf IFRS auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage und den Cashflow sind nicht zu verzeichnen. Eine Aufstellung des Konzernjahresab-
schlusses nach HGB erfolgte letztmalig fur das Jahr 2004.
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ANLAGE 6: ANHANG ZUM
KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

1.3 Ubereinstimmung mit IFRS

Der Konzernzwischenabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den vom International Accounting
Standards Board (IASB) herausgegebenen International Financial Reporting Standards (IFRS) ein-
schlieBlich aller Interpretationen des International Financial Interpretations Committee (IFRIC), wie
sie in der EU anzuwenden sind, in EURO erstellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist in Anleh-
nung an das Gesamtkostenverfahren nach dem Handelsgesetzbuch (HGB) erstellt worden. Die er-
ganzend anzuwendenden Regelungen des § 315a HGB wurden beriicksichtigt.

I.4  Anderung der Rechnungslegungsmethoden
1.4.1. Neue und geanderte Standards und Interpretationen, die in 2012 Anwendung finden

Die im Geschaftsjahr 2011 erstmals verpflichtend Anwendung findenden neuen beziehungsweise
geanderten Verlautbarungen des IASB (IAS 1, IAS 24, IFRS 3, IAS 32, IFRIC 14, IFRIC 19) hatten
keine wesentliche Auswirkung auf die Darstellung der Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage bezie-
hungsweise die Cashflows der FORIS im Geschaftsjahr 2011 und im ersten Halbjahr 2012.

Auch die im Geschaftsjahr 2012 erstmals Anwendung findenden neuen beziehungsweise geander-
ten Verlautbarungen des IASB (IFRS 7, IAS 12) hatten keine wesentliche Auswirkung auf die Dar-
stellung der Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage beziehungsweise die Cashflows der FORIS im
ersten Halbjahr 2012.

1.4.2. Veroffentlichte und noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards, Interpretationen
und Anderungen

Der im November 2009 und im Oktober 2010 vom IASB veroffentlichte IFRS 9 ,Finanzinstrumente”
ist fur Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2015 beginnen verpflichtend anzuwenden.
Der Standard wurde bislang nicht von der EU Glbernommen, gleichwohl ist eine frihere Anwen-
dung grundsatzlich gestattet. Dieser Standard ist Teil des Projektes zum Ersatz von IAS 39 ,Financi-
al Instruments: Recognition and Measurement” und befasst sich insbesondere mit der Klassifizie-
rung und Bewertung von Finanzinstrumenten. Wesentliche Anderung gegeniiber IAS 39 ist die Art
der Darstellung der Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten. Die FORIS AG pruft die Aus-
wirkungen der Anderungen auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage bezie-
hungsweise die Cashflows auf den Konzernabschluss.

Im Mai 2011 hat das IASB drei neue IFRS (IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12) sowie zwei Uberarbeitete Stan-
dards (IAS 27, IAS 28) zur Bilanzierung von Beteiligungen an Tochterunternehmen, gemeinschaftli-
chen Vereinbarungen und assoziierten Unternehmen veroffentlicht. Die Regelungen wurden bisher
noch nicht von der Europaischen Union in europaisches Recht ubernommen und sind fur Ge-
schaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen, verpflichtend anzuwenden. Die FORIS
AG pruft die Auswirkungen der Anderungen auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage beziehungsweise die Cashflows auf den Konzernabschluss, hat aber die vollen Auswirkun-
gen dieser Verlautbarungen noch nicht abschlieBend ausgewertet.
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Ebenfalls im Mai 2011 hat das IASB den IFRS 13 ,Fair Value Measurement" veroffentlicht. IFRS 13
ist verpflichtend prospektiv anzuwenden fur Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013
beginnen. Die Regelungen wurden bisher noch nicht von der Europaischen Union in europaisches
Recht ubernommen. IFRS 13 ist ein Ubergreifender Standard zur Fair Value-Bewertung. Die FORIS
AG pruft die Auswirkungen der Anderungen auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage beziehungsweise die Cashflows auf den Konzernabschluss. Es ist von zu erweiternden
beziehungsweise geanderten Angabepflichten auszugehen.

Das IASB hat im Juni 2011 Anderungen zu IAS 1 ,Presentation of Financial Statements" verdffent-
licht. Die Anderungen zu IAS 1 sind verpflichtend anzuwenden fur Geschaftsjahre, die am oder
nach dem 1. Juli 2012 beginnen, und wurden bisher noch nicht von der Europaischen Union in
europaisches Recht Ubernommen. Hierin wird die Einteilung der im sonstigen Ergebnis dargestell-
ten Posten in Kategorien geregelt. Die FORIS AG pruft die Auswirkungen der Anderungen auf die
Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage beziehungsweise die Cashflows auf den Kon-
zernabschluss.

Ebenfalls im Juni 2011 hat das IASB Anderungen zu IAS 19 ,Employee Benefits" veroffentlicht. Die
Anderungen zu IAS 19 sind ruckwirkend anzuwenden fur Geschaftsjahre, die am oder nach dem
1. Januar 2013 beginnen und wurden bisher noch nicht von der Europaischen Union in europai-
sches Recht ibernommen. Die FORIS AG pruft die Auswirkungen der Anderungen auf die Darstel-
lung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage beziehungsweise die Cashflows auf den Konzernzwi-
schenabschluss, geht aber aufgrund derzeit nicht bestehender entsprechender Verpflichtungen und
Regelungen nicht von wesentlichen Anderungen im Konzernabschluss der FORIS AG aus.

Im Dezember 2011 hat das IASB in IAS 32 ,Financial Instruments: Presentation” Prazisierungen zu
den Saldierungsvorschriften veroffentlicht. IAS 32 ist rickwirkend anzuwenden fur Geschaftsjahre,
die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen. Die Regelungen wurden bisher noch nicht von der
Europaischen Union in europaisches Recht ibernommen. Die FORIS AG pruft die Auswirkungen der
Anderungen auf die Darstellung der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage beziehungsweise die
Cashflows auf den Konzernabschluss, geht aber derzeit nicht von wesentlichen Anderungen im
Konzernzwischenabschluss der FORIS AG aus.

Ebenso im Dezember 2011 hat das IASB in IFRS 7 ,Financial Instruments: Disclosures” erweiterte
Angabepflichten zu Saldierungsrechten veroffentlicht. Die neuen Vorschriften sind verpflichtend
ruckwirkend anzuwenden fur Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen. Die
Regelungen wurden bisher noch nicht von der Europaischen Union in europaisches Recht Uiber-
nommen. Die FORIS AG prift die Auswirkungen der Anderungen auf die Darstellung der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage beziehungsweise die Cashflows auf den Konzernabschluss.

Auf eine vorzeitige Anwendung der zuvor genannten Standards, Interpretationen und Anderungen
im Konzernzwischer]_abschluss zum 30. Juni 2012 wurde verzichtet. Die FORIS wird Standards, In-
terpretationen und Anderungen zu dem Zeitpunkt anwenden, wenn diese verpflichtend anzuwen-
den sind.
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1.5 Konsolidierungskreis und -methoden
1.5.1 Konsolidierungskreis

Tochterunternehmen der FORIS AG sind Gesellschaften, die von der FORIS AG direkt oder indirekt
kontrolliert werden. Davon ist regelmaBig auszugehen, wenn der Stimmrechtsanteil groBer als
50 % ist oder beispielsweise durch Stimmrechtsvereinbarungen eine Kontrolle hergestellt wird. In
den Konzernzwischenabschluss der FORIS AG wurden neben der Muttergesellschaft FORIS AG die
Einzelabschlisse der nachfolgenden Tochterunternehmen mit einbezogen:

Wert der Beteiligung It. Jahres-
Bilanz des Mutterunterneh- Bilanzielles ergebnis
mens Beteiligungsquote Eigenkapital 1.1.2012 -

Name, Sitz 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 30.06.2012

EURO EURO % % EURO EURO
CPM Cash Pool GmbH, Bonn 1 1 100,00 100,00 0 0
Deutsche Geschaftsfuhrertag
GmbH, Bonn 20.000 20.000 100,00 100,00 23.450 291
Deutsche GmbH-Institut
GmbH, Bonn 1)3) 0 0 100,00 100,00 25.000
Firma, fertig, los GmbH, Bonn 1)3) 0 0 100,00 100,00 25.000
FORATIS AG, Bonn 3) 50.000 50.000 100,00 100,00 55.000
FORIS Vermogensverwaltungs AG,
Bonn 3) 250.000 250.000 100,00 100,00 52.201
GO AHEAD GmbH, Bonn 3) 3.247.174 3.247.174 100,00 100,00 99.249
Gewerbepark
Zapfholzweg AG, Bonn 2) 50.000 50.000 100,00 100,00 -361.965 -10.162
Go Ahead Service Limited,
Birmingham 1 1 100,00 100,00 2 0
Go Ahead Services Limited,
Birmingham 1 1 100,00 100,00 131 97
FORATIS Grundungs GmbH
(vormals haws GmbH), Bonn 1)3) 0 100,00 100,00 25.000
lavend GmbH, Bonn 1)3) 0 100,00 100,00 25.000
On Behalf Limited, Birmingham 1 1 100,00 100,00 2
On Behalf Service Limited, Birming-
ham 1 1 100,00 100,00 2 0
On Behalf Services Limited,
Birmingham 1 1 100,00 100,00 2 0
SIP-Planbau Projektgesellschaft fur
Bauen und Sanieren mbH GmbH,
Bonn 15.000 15.000 100,00 100,00 13.346 -568

3.632.180 3.632.180

1) Es handelt sich um Tochterunternehmen der FORATIS AG. Das Stammkapital betragt jeweils 25.000 EURO und wird von
der FORATIS AG gehalten.

2) Das negative bilanzielle Eigenkapital der Gewerbepark Zapfholzweg AG resultiert aus konzerninternen Zinsbelastungen.

3) Inanspruchnahme der Befreiungsvorschriften nach § 264 Abs. 3 HGB
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Alle in der Ubersicht dargestellten Unternehmen sind zu 100 % Tochter der jeweiligen Mutterge-
sellschaft. Der Konsolidierungskreis der FORIS AG umfasst somit samtliche Beteiligungen und ist
zum 30. Juni 2012 gegentiber dem 31. Dezember 2011 unverandert. Anteile an Gemeinschaftsun-
ternehmen oder assoziierten Unternehmen bestehen zum 30. Juni 2012 nicht. Fur das zweite Halb-
jahr 2012 ist eine teilweise Neuordnung des Beteiligungsportfolios durch Verschmelzungen und
Liquidationen geplant, die sich ausschlieBlich am operativen Bedarf und der Geschaftstatigkeit
orientiert. Hieraus sind nach derzeitiger Kenntnis keine Ergebniseffekte zu erwarten und aus-
schlieBlich Gesellschaften von untergeordneter Bedeutung fur den Konzern betroffen.

Grundsatzlich werden Tochterunternehmen zu dem Zeitpunkt in den Konzernzwischenabschluss
mit einbezogen, an dem die Kontrolle an die Muttergesellschaft ibergegangen ist.

1.5.2 Konsolidierungsmethoden und -grundsatze

Unternehmenszusammenschlisse werden grundsatzlich nach der Erwerbsmethode bilanziert. Die
Anschaffungskosten entsprechen der Ubertragenden Gegenleistung fur die Anteile und werden
zum Zeitpunkt des Erwerbes mit dem beizulegenden Zeitwert auf die einzeln zuordenbaren Vermo-
genswerte und Schulden verteilt.

Ergibt sich aus der Ubertragenden Gegenleistung fur die Anteile an dem Tochterunternehmen uber
die einzeln zuordenbaren Vermogenswerte und Schulden des Tochterunternehmens zum Zeitpunkt
des Erwerbes ein Uberschuss, entsteht beim Erwerb von Tochterunternehmen ein Goodwill. Eine
planmaBige Abschreibung des Goodwills erfolgt nicht. Der Goodwill wird jahrlich einem Werthal-
tigkeitstest unterzogen. Daruiber hinaus erfolgt ein entsprechender Werthaltigkeitstest immer
dann, wenn entsprechende Ereignisse eingetreten sind oder Umstande vorliegen die darauf hinwei-
sen, dass eine Wertminderung vorliegen konnte. Wird eine Wertminderung festgestellt erfolgt eine
aufwandswirksame Berucksichtigung in dem Geschaftsjahr, in dem die Wertminderung eingetreten
ist.

Die von den Tochtergesellschaften erwirtschafteten Ergebnisse sind erfolgswirksam ausgewiesen
und werden ab dem Erwerbszeitpunkt im Konzernzwischenabschluss berucksichtigt. Alle maBgebli-
chen konzerninternen Transaktionen, Salden und Zwischenergebnisse zwischen den Konzernunter-
nehmen wurden im Rahmen der Konsolidierung eliminiert.

1.6 Fremdwahrungsumrechnung

Bestehende Fremdwahrungskonten zur vereinfachten Ausfuhrung des Zahlungsverkehrs in den
jeweiligen Landern (im Wesentlichen GroBbritannien) wurden mit dem amtlichen Umrechnungs-
kurs zum 30. Juni 2012 bewertet. Eventuell resultierende Fremdwahrungsgewinne und

-verluste wurden im Berichtszeitraum erfolgswirksam erfasst.

Geschaftsvorfalle in fremder Wahrung wahrend des Geschaftsjahres werden zum entsprechenden
Fremdwahrungskurs zum Zeitpunkt des Geschaftsvorfalles umgerechnet. Der EURO stellt die funk-
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tionale Wahrung aller in den Konzernzwischenabschluss einbezogenen Tochtergesellschaften dar,
so dass hieraus keine Umrechnungsdifferenzen entstehen.

1.7 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden
Konzernzwischenabschlusses angewendet wurden, sind im Folgenden dargestellt. Die beschriebe-
nen Methoden wurden stetig auf die dargestellten Berichtsperioden angewendet, sofern nichts
anderes angegeben ist.

1.7.1  Umsatzrealisierung

Umsatze und Ertrage werden zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung oder For-
derung bewertet und stellen Betrage fur im Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit erbrachte
Leistungen - abzuglich Umsatzsteuer und Erlosschmalerungen - dar.

Die FORIS AG realisiert den Umsatz grundsatzlich dann, wenn der Kunde die Kontrolle Uiber das Gut
erlangt oder die Dienstleistung erbracht wurde. Erlosschmalerungen werden hiervon abgezogen
und getrennt erfasst. Zu dem jeweiligen Stichtag erfolgt eine Beriicksichtigung nach dem Verhalt-
nis der zu erbringenden Leistung zur Gesamtleistung.

Abweichend hiervon werden im Bereich Prozessfinanzierung Umsatze dann realisiert, wenn ein
Urteil rechtskraftig geworden ist, nach Obsiegen in zweiter Instanz die Revision nicht zugelassen
wurde oder wenn ein Vergleich geschlossen wurde. Dartiber hinaus werden Umsatze auch dann
realisiert, wenn der Anspruchsgegner Nichtzulassungsbeschwerde einlegt.

I.7.2  Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten werden im Zeitpunkt ihres Anfalls aufwandswirksam erfasst und periodenge-
recht abgegrenzt.

Sind Fremdkapitalkosten direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten
Vermogenswertes zuzuordnen, so werden diese als Teil der Anschaffungs- und Herstellungskosten
dieses Vermodgenswertes aktiviert. Dies erfolgt Uber den Zeitraum von der erstmaligen Inanspruch-
nahme der entsprechenden Finanzmittel bis zu dem Zeitpunkt, an dem der Vermobgenswert zum
Gebrauch oder dem Verkauf bereit ist.
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I.7.3 Immaterielle Vermogenswerte, Sachanlagen und Goodwill

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogenswerte mit bestimmter Nutzungsdauer werden zu
Anschaffungskosten vermindert um planmaBige Abschreibungen Uber die jeweilige Nutzungsdauer
(fortgefuhrte Anschaffungskosten) bewertet. Die unterstellte Nutzungsdauer betragt bei den im-
materiellen Vermodgenswerten zwischen zwei und vier Jahre. Selbst erstellte immaterielle Vermo-
genswerte sind im Konzerzwischenabschluss nicht ausgewiesen.

Samtliche Sachanlagen werden zu ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
planmaBige Abschreibungen Uiber die voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer (fortgefuhrte
Anschaffungskosten) bewertet. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten beinhalten samtliche
dem Erwerb zurechenbaren Aufwendungen. Falls ein Vermodgenswert des Sachanlagevermogens aus
mehreren Bestandteilen mit unterschiedlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauern besteht, wird
dieser Vermodgenswert in die entsprechenden wesentlichen Bestandteile zerlegt und diese werden
mit den unterschiedlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauern abgeschrieben. Nachtragliche An-
schaffungs- oder Herstellungskosten wie zum Beispiel wesentliche Ersatzinvestitionen werden nur
dann als Bestandteil eines Vermogenswertes erfasst, wenn eine Uberwiegende Wahrscheinlichkeit
besteht, dass dem Unternehmen hieraus ein zukUnftiger Nutzen zuflieBen wird und die Kosten
auch zuverlassig ermittelt werden konnen. Nicht wesentliche Aufwendungen fur Reparaturen und
Wartungen, die keine wesentlichen Ersatzinvestitionen darstellen, werden im jeweiligen Geschafts-
jahr aufwandswirksam erfasst. Die unterstellte wirtschaftliche Nutzungsdauer fur samtliche Sach-
anlagen mit Ausnahme von Grundstiicken und Gebauden betragt zwischen drei und zwbolf Jahre.
Das selbst genutzte Buirogebaude in der Kurt-Schumacher-StraBBe 18-20 wird im Durchschnitt tber
rund 50 Jahre abgeschrieben. Grundstiicke werden nicht abgeschrieben.

PlanmaBig abgeschriebene immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen werden im Wert
dann gemindert, wenn eine Bewertung zu dem niedrigeren beizulegenden Wert dies erforderlich
macht (auBerplanmaBiger Abschreibungsbedarf nach IAS 36). Eine entsprechende Uberprifung
erfolgt, wenn entsprechende Ereignisse eingetreten sind oder Umstande vorliegen, die darauf hin-
weisen, dass der Buchwert moglicherweise nicht mehr erzielbar ist. Entsprechende Hinweise erga-
ben sich im ersten Halbjahr 2012 nicht. Falls in der Vergangenheit eine solche Wertminderung
beruicksichtigt wurde, wird zu jedem Bilanzstichtag Uberpriift, ob eine Wertaufholung zu erfolgen
hat. Fallen die Grunde fur eine Wertminderung weg, erfolgen Zuschreibungen bis maximal zur
Hohe der fortgefuhrten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten.

An jedem Abschlussstichtag oder wenn entsprechende Hinweise vorliegen, werden sowohl Nut-
zungsdauern als auch Abschreibungsmethoden von immateriellen Vermogenswerten und Sachan-
lagen Uberpruft. Sollten die Erwartungen zu diesem Zeitpunkt von den bisherigen Schatzungen
und Annahmen abweichen, werden die entsprechenden Anderungen gemaB IAS 8 erfasst.

Die Abschreibung erfolgt nach der linearen Methode. Von der Moglichkeit der Sofortabschreibung
geringwertiger Vermogensgegenstande bis 410 EUR wurde ab dem Jahr 2010 entsprechend der
steuerlichen Vorschriften Gebrauch gemacht. Fiir Zwecke der Darstellung im Anlagengitter wird ein
fiktiver Vollabgang im Folgejahr unterstellt.
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Die aus der Ausbuchung einer Sachanlage resultierenden Gewinne oder Verluste werden in der
Gewinn- oder Verlustrechnung unter der Position ,Sonstige betriebliche Ertrage” beziehungsweise
«Sonstiger betrieblicher Aufwand” zu dem Zeitpunkt erfasst, zu welchem der Gegenstand ausge-
bucht wird. Der Gewinn oder Verlust aus der Ausbuchung einer Sachanlage ist die Differenz zwi-
schen dem NettoverauBerungserlos und dem Buchwert des Gegenstands.

Ein Goodwill entsteht beim Erwerb von Tochterunternehmen. Er ergibt sich aus dem Uberschuss der
ubertragenen Gegenleistung fur die Anteile an dem Tochterunternehmen Uber die einzeln zuor-
denbaren Vermogenswerte und Schulden des Tochterunternehmens zum Zeitpunkt des Erwerbes.
Eine planmaBige Abschreibung des Goodwills erfolgt nicht. Der Goodwill wird auf der Basis des
erzielbaren Betrags der zahlungsmittelgenerierenden Einheit (,Cash Generating Unit" oder CGU),
welcher der Goodwill zuzuordnen ist, auf eine Wertminderung untersucht (,Werthaltigkeitstest").
Der Goodwill wird der zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnet, die voraussichtlich aus
dem Erwerb Nutzen zieht. Der Werthaltigkeitstest wird jahrlich durchgefuhrt. Daruber hinaus er-
folgt ein entsprechender Werthaltigkeitstest immer dann, wenn entsprechende Ereignisse eingetre-
ten sind oder Umstande vorliegen, die darauf hinweisen, dass eine Wertminderung der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit vorliegen konnte. Zum 30. Juni 2012 sind keine Ereignisse eingetreten
und es lagen auch keine Umstande vor, die einen unterjahrigen Werthaltigkeitstest erfordert hat-
ten. Der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird mit dem hoheren der beiden Be-
trage aus dem beizulegenden Zeitwert, abzuglich der Verkaufskosten und dem Nutzwert vergli-
chen. Ubersteigt der Buchwert diesen Betrag erfolgt eine aufwandswirksame Beriicksichtigung in
dem Geschaftsjahr, in dem die Wertminderung eingetreten ist. Bei der Ermittlung des beizulegen-
den Zeitwertes abzuglich VerauBerungskosten wird das Discounted-Cashflow (DCF)-Verfahren
angewendet. Basis sind die vom Vorstand aufgestellten und durch den Aufsichtsrat genehmigten
detaillierten Finanzplane fur das kommende Jahr, die fur die Zwecke des Werthaltigkeitstests Uber
einen Planungshorizont von funf Jahren weiterentwickelt werden. Der gewahlte Planungshorizont
spiegelt das volatile Geschaftsmodell des Unternehmens wieder. Uber den Funf -Jahres-Zeitraum
hinausgehende Cashflows werden Giber Wachstumsab- oder - aufschlage beriicksichtigt. Wesentli-
che Annahmen, auf denen der Werthaltigkeitstest mittels DCF-Verfahren beruht, sind Annahmen
und Schatzungen zu Umsatzentwicklung, Marktanteil, Wachstumsraten des Marktes, Entwicklung
der Abschreibungen auf das Umlaufvermogen sowie der Diskontierungszinssatz.

I.7.4  Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Die als Finanzinvestition gehaltene Immobilie in der Kurt-Schumacher-StraBe 22 wird in der Bilanz
gesondert ausgewiesen. Es wurde von der Wahimoglichkeit gemaB IAS 40 Gebrauch gemacht und
beim erstmaligen Ansatz das Anschaffungskostenmodell gewahlt. Daher gelten fur die als Finanzin-
vestition gehaltene Immobilie die Bewertungsvorschriften von IAS 16.

Somit erfolgt eine Bewertung mit den Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige Abschrei-
bungen entsprechend der wirtschaftlichen Nutzungsdauer. Die als Finanzinvestition gehaltene
Immobilie wurde in die wesentlichen Bestandteile mit unterschiedlichen wirtschaftlichen Nut-
zungsdauern zerlegt und entsprechend unterschiedlich abgeschrieben. Nachtragliche Anschaf-
fungskosten, wie zum Beispiel wesentliche Ersatzinvestitionen, werden nur dann als Bestandteil des
Vermogenswertes erfasst, wenn eine uberwiegende Wahrscheinlichkeit besteht, dass dem Unter-
nehmen hieraus ein zukUnftiger Nutzen zuflieBen wird und die Kosten auch zuverlassig ermittelt
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werden kdnnen. Nicht wesentliche Aufwendungen fur Reparaturen und Wartungen, die keine we-
sentlichen Ersatzinvestitionen darstellen, werden im jeweiligen Geschaftsjahr aufwandswirksam
erfasst. Das Burogebaude in der Kurt-Schumacher-StraBe 22 wird im Durchschnitt Uber rund 33
Jahre abgeschrieben. Die Bandbreite der wirtschaftlichen Nutzungsdauer der einzelnen Komponen-
ten liegt zwischen 15 Jahre fur Teile des Innenausbaus und 100 Jahre fur den Rohbau. Das Grund-
stuck wird nicht abgeschrieben. Die Abschreibung hat mit Fertigstellung des Gebaudes am 1. Juni
2011 begonnen und erfolgt nach der linearen Methode.

PlanmaBig abgeschriebene als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden im Wert dann ge-
mindert, wenn eine Bewertung zu dem niedrigeren beizulegenden Wert dies erforderlich macht
(auBerplanmaBiger Abschreibungsbedarf nach IAS 36). Eine entsprechende Uberprufung erfolgt,
wenn entsprechende Ereignisse eingetreten sind oder Umstande vorliegen, die darauf hinweisen,
dass der Buchwert moglicherweise nicht mehr erzielbar ist. Entsprechende Hinweise ergaben sich
im ersten Halbjahr 2012 nicht.

An jedem Abschlussstichtag - oder wenn entsprechende Hinweise vorliegen -, werden sowohl Nut-
zungsdauern als auch Abschreibungsmethoden der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
uberpruft. Sollten die Erwartungen zu diesem Zeitpunkt von den bisherigen Schatzungen und An-
nahmen abweichen, werden die entsprechenden Anderungen gemaB IAS 8 erfasst.

Es bestehen keine Beschrankungen hinsichtlich der VerauBerung von als Finanzinvestitionen gehal-
tenen Grundstucken und Gebauden.

Die Ableitung eines Zeitwertes auf Basis notierter Preise auf einem aktiven Markt ahnlicher Immo-
bilien - oder hilfsweise durch Vergleiche mit Preisen auf weniger aktiven Markten oder von abwei-
chenden Immobilien - war aufgrund fehlender oder nicht kontinuierlich ermittelbarer Daten nicht
moglich. Die hierbei unterstellten vergleichsweise idealtypischen Markte existieren fur das zu be-
wertende Objekt nicht. Daher wird bei der Ermittiung des Zeitwertes das Verfahren von diskontier-
ten Cashflow Prognosen verwendet. Basis fur einen Detailprognosezeitraum ist das bestehende
Mietvertragsverhaltnis mit den entsprechenden Verlangerungsoptionen und Preisgleitklauseln. Der
Restwert nach Auslaufen des Prognosezeitraumes von zehn Jahren wurde ebenfalls auf Basis der
Cashflows mit Hilfe des Terminal Values barwertig ermittelt. Dieser Wert wurde mit der sogenann-
ten Maklermethode verprobt. Hier wird ein x-faches der zuletzt prognostizierten Jahresnetto-
Kaltmiete angesetzt.
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I.7.5 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen werden zum beizulegen-
den Zeitwert angesetzt und in der Folge mit den fortgeschriebenen Anschaffungskosten unter
Verwendung der Effektivzinsmethode bilanziert. Davon in Abzug gebracht werden Wertberichti-
gungen, die entweder auf Basis der in Einzelfallen bekannten Ausfallrisiken beziehungsweise pau-
schal aufgrund von Erfahrungswerten gebildet werden. Ausfallrisiken manifestieren sich in der
Regel durch Zahlungsschwierigkeiten, wahrscheinliche Insolvenz oder Nichterfullung. Soweit im
Einzelfall etwa VollstreckungsmaBnahmen im Bereich der Prozessfinanzierung erforderlich sind,
kann der Zufluss auch erst zu einem spateren Zeitpunkt erfolgen.

Die Erfassung der Wertberichtigungen erfolgt auf gesonderten Konten, wobei zu Informationszwe-
cken zwischen reinen Einzelwertberichtigungen und pauschalisierten Einzelwertberichtigungen im
Bereich der GO AHEAD unterschieden wird. Bei den pauschalisierten Einzelwertberichtigungen
werden Bewertungseinheiten gebildet, die sich an bestimmten Merkmalen der einzelnen Glaubiger
wie zum Beispiel dem Loschungsstatus im Companies House richten. Forderungen mit identischen
Merkmalen werden einheitlich wertberichtigt. Bei endgultiger Uneinbringlichkeit werden die Wert-
berichtigungen gegen den Buchwert aufgerechnet und ein sich eventuell ergebender Saldo ergeb-
niswirksam erfasst.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen werden als kurzfristig
klassifiziert, wenn der Zahlungseingang innerhalb eines Zeitraumes von zwolf Monaten zu erwar-
ten ist. Im Bereich der Prozessfinanzierung kann es grundsatzlich zu Verzogerungen beim Zah-
lungseingang kommen. Der Zeitpunkt des Mittelzuflusses ist dabei nicht in allen Fallen zuverlassig
bestimmbar. Solange keine rechtlich bindende langerfristige Zahlungsvereinbarung getroffen wur-
de, wird ein Mittelzufluss innerhalb eines Zeitraumes von zwolf Monaten erwartet. In den Forde-
rungen zum 30. Juni 2012 sind langfristig fallige Teilbetrage in Hohe von 201 TEURO (31. Dezem-
ber 2011: 205 TEURO) enthalten. Diese wurden mit einem Zinssatz von 5,5 % p.a. abgezinst.

1.7.6  Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermogenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in
der Folge mit den fortgeschriebenen Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsme-
thode bilanziert. Soweit erforderlich werden Wertberichtigungen vorgenommen und auf separaten
Konten erfasst.

In den sonstigen finanziellen Vermogenswerten ist zum 30. Juni 2012 ein langfristiger Teilbetrag in
Hohe von 593 TEURO (31. Dezember 2011: 577 TEURO) enthalten. Dieser wurde mit einem Zinssatz
von 5,5 % p.a. abgezinst.

Wertpapiere werden zum Stichtag mit dem geringeren Ruckkaufswert ausgewiesen.

Zur Finanzierung des Burogebaudes zu Vermietungszwecken wurde eine langfristige Finanzierung

von maximal 3.000 TEURO mit einem variablen Zinssatz auf 1-Monats-EURIBOR Basis abgeschlos-
sen. Das Darlehen ist am 30. Marz 2020 fallig und valutiert zum Abschlussstichtag mit 430 TEURO.
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Zur Absicherung des Zinsrisikos wurde fur den Zeitraum vom 30. September 2010 bis zum 30. Marz
2020 ein Zinssicherungsgeschaft uber 2.000 TEURO vereinbart. Die Pramie fur die Zinssicherung
betrug 142 TEURO und war am 6. April 2010 fallig. Der Hochstsatz aus dem Zinssicherungsgeschaft
betragt 3,3 %. Zum 30. Juni 2012 erfolgte seitens der darlehensgebenden Bank eine Marktwertbes-
tatigung mit 27 TEURO (31. Dezember 2011: 49 TEURO). Die zukunftigen Zahlungsstrome wurden
von der darlehensgebenden Bank auf Basis allgemein anerkannter Bewertungsmodelle (Black-
Scholes, Black-Derman-Toy), der Zinsstrukturkurve und der am Markt gehandelten Volatilitaten des
Bewertungsstichtages ermittelt und auf diesen abgezinst. Der sich ergebende Differenzbetrag wur-
de erfolgswirksam im Periodenergebnis beriicksichtigt. Uber dieses Geschaft hinaus wurden keine
Sicherungsgeschafte abgeschlossen.

I.7.7 Latente Steuererstattungsanspriche

Die latenten Steuererstattungsanspruche umfassen zu erwartende Steuererstattungen aus der
Nutzung von Verlustvortragen der Vorjahre. Aktivierter Goodwill, der nicht gleichzeitig steuerlich
abzugsfahig ist, fuhrt nicht zu latenten Steuern. Die latenten Steuererstattungsanspriiche werden
mit den zukiinftig gultigen Steuersatzen bewertet, wobei Steuersatzanderungen grundsatzlich erst
zum Zeitpunkt des effektiven Inkrafttretens der Gesetzesanderung berlcksichtigt werden. Soweit
die Realisierbarkeit von latenten Steuererstattungsanspriichen in Zukunft nicht hinreichend wahr-
scheinlich erscheint, erfolgt kein Ansatz. Der Berechnung liegt die vom Vorstand aufgestellte und
vom Aufsichtsrat genehmigte Jahresplanung zu Grunde, die fur die Zwecke der Ermittlung der
latenten Steuererstattungsanspriiche Uber einen Zeitraum von funf Jahren fortentwickelt wird.
Wesentliche Annahmen, auf denen die Fortentwicklung beruht, sind Annahmen und Schatzungen
zu Umsatzentwicklung, Marktanteil, Wachstumsraten des Marktes, Entwicklung der Kosten sowie
der Abschreibungen auf das Umlaufvermogen.

1.7.8 Vorrate

Vorrate sind zu dem niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten abzuglich vorgenommener Abwer-
tungen und dem NettoverauBerungswert zum Bilanzstichtag angesetzt. Zu den Anschaffungskos-
ten zahlen alle Kosten des Erwerbs, die angefallen sind, um die Vorrate in einen verkaufsfahigen
Zustand zu versetzen. Der NettoverauBerungswert ergibt sich aus dem erwarteten Verkaufserlos
abzuglich gegebenenfalls noch anfallender Kosten. Bei den Anteilen an zum Verkauf bestimmten
Gesellschaften werden neben Abwertungen auch die Einzahlungsverpflichtungen abgezogen. Ab-
wertungen werden auf einem gesonderten Konto erfasst und im Falle einer Inanspruchnahme ge-
gen den Buchwert aufgerechnet.
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1.7.9 Steuererstattungsanspruche

Die Bewertung von Steuererstattungsanspruchen erfolgt zum Nominalbetrag der Einbehaltungen
und des voraussichtlichen Erstattungsanspruchs.

1.7.10 Ubrige Vermbdgenswerte

Es handelt sich um Vorauszahlungen, deren Gegenleistungen in zukunftigen Dienstleistungen be-
stehen. Die Bewertung erfolgt zum Marktwert.

1.7.11 Zahlungsmittel

Die Zahlungsmittel umfassen Bargeld, jederzeit verfliigbare Guthaben bei Kreditinstituten sowie die
mit Guthaben verrechneten Inanspruchnahmen von Kontokorrentkrediten mit einer urspriinglichen
Laufzeit von weniger als drei Monaten.

1.7.12 Eigenkapital

Als gezeichnetes Kapital werden die Stammaktien der FORIS AG klassifiziert. Die im Rahmen des
Aktienruickkaufs im ersten Halbjahr 2012 erworbenen eigenen Anteile werden mit dem Wert ihrer
bezahlten Gegenleistung vom Eigenkapital abgezogen, bis die Aktien eingezogen werden.

1.7.13 Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden zum beizulegenden Zeitwert unter Abzug etwaiger Transakti-
onskosten angesetzt. Infolge findet eine Bilanzierung mit den fortgeschriebenen Anschaffungskos-
ten unter Verwendung der Effektivzinsmethode statt. Bei Zahlungsverpflichtungen mit Falligkeiten
innerhalb von zwolf Monaten erfolgt ein Ausweis unter den kurzfristigen Schulden. Andernfalls
werden diese als langfristige Schulden bilanziert.

1.7.14 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Zum Bilanzstichtag wurden ausschlieBlich zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen passiviert. Die Bewertung erfolgt bei Entstehen der
Verbindlichkeit in Hohe des beizulegenden Zeitwertes der erhaltenen Leistungen. Die Folgebewer-
tung erfolgt zu fortgefuhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode. Bei
Zahlungsverpflichtungen mit Falligkeiten innerhalb von zwolf Monaten erfolgt ein Ausweis unter
den kurzfristigen Schulden. Andernfalls werden diese als langfristige Schulden bilanziert.
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I.7.15 Sonstige Ruckstellungen

Ruckstellungen werden dann angesetzt, wenn gegenuber einem Dritten eine rechtliche oder fakti-
sche Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses besteht und eine Uiberwiegende Wahr-
scheinlichkeit der Inanspruchnahme mit entsprechendem Mittelabfluss besteht. Daruber hinaus
muss eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung moglich sein. Fur zukiuinftige operati-
ve Verluste werden keine Ruickstellungen erfasst.

Der Ansatz und die Bewertung der Ruckstellungen erfolgt zur bestmoglichen Schatzung des Ver-
pflichtungsbestandes und -umfangs. Unterscheidet sich der auf Basis eines marktiiblichen Zinssat-
zes ermittelte Barwert der Ruckstellung maBgeblich vom Nominalwert, wird der Barwert der Ver-
pflichtung angesetzt.

1.7.16 Steuerschulden

Am 30. November 2011 wurde die steuerliche AuBenprifung fur die Jahre 2005 bis 2009 ausge-
wertet und die entsprechenden Bescheide erlassen. Die sich hieraus ergebenden Ergebnisse wurden
bereits im Geschaftsjahr 2011 vollumfanglich abgebildet. Gegen einzelne Prufungsfeststellungen,
betreffend die steuerliche Behandlung der Erlose und Aufwendungen im Rahmen des Verkaufes
von Vorratsgesellschaften durch die FORATIS AG, haben wir Einspruch eingelegt. Gleichwohl haben
wir auch in diesem Fall entsprechend der Bescheide eine Abbildung im Konzernabschluss vorge-
nommen. Eine Entscheidung Uber den Rechtsbehelf liegt bislang nicht vor. Bei entsprechender
positiver Entscheidung der Finanzverwaltung ist mit Steuererstattungen zu rechnen. Fur die aus
unserer Sicht notwendigen rechtlichen Schritte zur Durchsetzung fallen gegebenenfalls Beratungs-
und Gerichtskosten an, wobei das Klageverfahren selbst noch nicht anhangig ist.

Darliber hinausgehende Steuerschulden wurden unter Berlcksichtigung etwaiger Zinsen mit dem
jeweiligen Festsetzungs- oder Anmeldebetrag im Konzerzwischenabschluss erfasst.
1.8 Erwerbe und VerauBerungen von Gesellschaften und Geschaftsbereichen

Im ersten Halbjahr 2012 wurden keine Gesellschaften oder Geschaftsbereiche erworben oder ver-
auBert.
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1.9 Leasing-Gegenstande

Die FORIS hat ausschlieBlich Leasingvertrage als Leasing-Nehmer abgeschlossen. Bei allen durch die
FORIS abgeschlossenen Vertragen tragt der Leasing-Geber die wesentlichen Chancen und Risiken
(Operating Lease). Daher erfasst die FORIS als Leasing-Nehmer alle Raten erfolgswirksam im jewei-
ligen Geschaftsjahr linear Uber die Laufzeit.

.10  Veroffentlichung

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht und der hierin enthaltene Konzernzwischenabschluss zum
30. Juni 2012 wurde am 14. August 2012 durch den Vorstand der Gesellschaft zur Veroffentlichung
freigegeben und auf der Internetseite der Gesellschaft http://portal.foris.de/Geschaeftsbericht
veroffentlicht.
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Il Erlauterung der Abschlussposten

1.1 Erlauterung der Gewinn- und Verlustrechnung

11.1.1 Umsatzerlose

Die Umsatzerlose setzen sich im Wesentlichen aus Erlosen aus der Prozessfinanzierung, aus Gesell-
schaftsverkaufen, Dienstleistungen fur Grinder und Unternehmer sowie den Fachlibersetzungen

der FORIS lingua zusammen.

Prozessfinanzierung
Fachuibersetzungen der FORIS lingua
Verkauf von Gesellschaften der FORATIS

Dienstleistungen fur Grunder
und Unternehmer der GO AHEAD

Sonstige Segmente im FORIS Konzern

I1.1.2 Sonstige betriebliche Ertrage

Ertrage aus Herabsetzung Wertberichtigung
Ertrage aus abgeschriebenen Forderungen

Provisionsertrage aus Forderungseintreibung, Wer-
beeinnahmen sowie sonstige Ertrage

Auflosung von Ruckstellungen
Versicherungsentschadigungen

Ertrage aus dem Gewinn eigener Verfahren
Untervermietung von Geschaftsraumen

Gewinn aus der VerauBerung von Anlagevermogen
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01.01.-30.06.2012

01.01.-30.06.2011

EURO EURO
1.029.473,52 2.645.495,72
218.818,55 180.669,23
3.646.478,71 3.712.125,99
1.653.981,65 1.998.109,76
149.322,48 55.208,15
6.698.074,91 8.591.608,85

01.01.-30.06.2012

01.01.-30.06.2011

EURO EURO
46.995,23 9.269,32
44.496,13 105.690,57
33.968,55 38.175,82
32.418,35 52.442,80

6.276,38 13.470,90
2.110,94 1.757,23
0,00 327,72

0,00 50,00
166.265,58 221.184,36
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11.1.3 Materialaufwand

Die Aufwendungen fur Material sind folgenden Segmenten zuzuordnen:

Aufwand Prozessfinanzierung
Aufwand Fachubersetzungen FORIS lingua
Aufwand Verkauf von Gesellschaften der FORATIS

Aufwand Dienstleistungen fur Grunder
und Unternehmer der GO AHEAD

Aufwand sonstiger Segmente

I1.1.4 Personalaufwand

Die Kosten flur Personal setzen sich zusammen aus:

Lohne und Gehalter
Soziale Abgaben
Weitere Kosten der Altersversorgung

01.01.-30.06.2012

01.01.-30.06.2011

EURO EURO
482.113,67 1.035.944,67
129.123,44 109.189,77

3.349.091,46 3.398.332,59
213.184,18 241.044,91
5.444,22 262,00
4.178.956,97 4.784.773,94

01.01.-30.06.2012

01.01.-30.06.2011

EURO EURO
882.779,68 897.175,08
132.641,38 132.046,93

4.320,00 5.740,54
1.019.741,06 1.034.962,55

Der Ruickgang der Personalaufwendungen resultiert zum einen aus den in 2011 durchgefuhrten
notwendigen Anpassungen der Personalkapazitaten. Gegenlaufig wirkt sich die Bestellung eines

weiteren Vorstandes zum 15. Februar 2012 aus.

1.1.5 Abschreibungen

Abschreibungen wurden vorgenommen auf:

Immaterielle Vermbogenswerte
Sachanlagen
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01.01.-30.06.2012

01.01.-30.06.2011

EURO EURO
14.132,00 11.683,00
86.388,19 51.011,82

100.520,19 62.694,82
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1.1.6 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Hierunter fallen die laufenden Kosten des Geschaftsbetriebes sowie Effekte aus Wertberichtigun-

gen. Es handelt sich im Wesentlichen um:

01.01.-30.06.2012

01.01.-30.06.2011

EURO EURO

}[/eer:waltungskosten inkl. Borsen- und Beratungskos- 276.684,48 375.909.98
Werbe-, Reise- und Reprasentationskosten 252.151,77 267.397,14
Weitere Aufwendungen 153.224,06 83.762,84
Wertberichtigungen auf Forderungen 92.128,42 1.063.356,51
Raumkosten 66.604,15 48.965,80
Fremdpersonalkosten und weitere Aufwendungen 25.513,00 16.153,84
Versicherungen/Beitrage 22.919,82 20.829,95
889.225,70 1.876.376,06

Die Raumkosten beinhalten Nebenkosten fur das zu Vermietungszwecken errichtete Burogebaude,

denen entsprechende Umsatze gegeniiberstehen.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen verteilen sich wie folgt:

01.01.-30.06.2012

01.01.-30.06.2011

EURO EURO
Einzelwertberichtigung Prozessfinanzierung 8.055 06 841.629 24
Wertberichtigungen und Ausbuchungen Fachuiber-
setzungen FORIS lingua 880,57 134,00
Ausbuchungen Gesellschaftsverkauf und Dienstleis-
tungen FORATIS 0,00 12.200,00
Wertberichtigung und Ausbuchungen Dienstleistun-
gen fur Grunder und Unternehmer GO AHEAD 83.192,79 209.393,27
92.128,42 1.063.356,51

Bei der GO AHEAD mussten im ersten Halbjahr 2012 aufgrund der verbesserten Mahn- und Inkas-
soprozesse geringere Wertberichtigungen und Ausbuchungen vorgenommen werden. Die planma-
Big erfolgte Ausbuchung der uneinbringlichen Forderungen alter als 360 Tage hat zu keinem zu-
satzlichen Wertberichtigungsbedarf gefuhrt und konnte Uiber die gebildete pauschalisierte Einzel-
wertberichtigung ausgeglichen werden. Der hohe Wertberichtigungsbedarf bei der GO AHEAD im
Vorjahr resultierte aus der notwendigen Forderungsbereinigung. Die Forderungsabwertung bei der
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Prozessfinanzierung im ersten Halbjahr 2011 wurde von einem einzelnen Fall maBgeblich beein-
flusst, der sich in dieser Form nicht wiederholt hat.

1.1.7 Ubrige Finanzertrage
Die Finanzertrage resultieren aus Zinsgutschriften, aus Festgeldanlagen und gewahrten Darlehen
sowie der Aufzinsung in Hohe von 16 TEURO (Vorjahr: 15 TEURO) einer erstmals in 2010 bilanzier-

ten langfristigen Forderung aus einem Grundstucksverkauf an die Stadt Luckenwalde. Die Forde-
rung ist am 1. September 2015 fallig.

1.1.8 Ubrige Finanzaufwendungen

01.01.-30.06.2012 01.01.-30.06.2011

EURO EURO

Bewertung Zinssicherung 22.657,43 22.478,33

Zinsen auf Steuernachforderungen 1.500,00 0,00
Kurzfristige Darlehen Vorratsgesellschaften und

weitere Finanzaufwendungen 6.722,58 19.955,11

30.880,01 42.433,44

Aus der Marktwertbetrachtung des Zinssicherungsgeschaftes fur das mit dem Neubau in Verbin-
dung stehende Darlehen ergibt sich zum 30. Juni 2012 wiederum ein Abwertungsbedarf.

Die Position Kurzfristige Darlehen Vorratsgesellschaften und weitere Finanzaufwendungen beinhal-
tet die Zinsaufwendungen aus der Inanspruchnahme kurzfristiger Darlehen, insbesondere zur

Grundung von Vorratsgesellschaften.

Die Zinsen auf Steuernachforderungen aus der steuerlichen AuBenprufung betreffen die FORIS AG.

11.L1.9 Sonstige Steuern

Es handelt sich um Grundsteuern fur das betrieblich genutzte Grundstiick sowie um die Erstattung
der britischen Finanzverwaltung von in Deutschland nicht abzugsfahiger Umsatzsteuer.
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1.1.10 Ertragsteuern

01.01.-30.06.2012 01.01.-30.06.2011

EURO EURO
Veranderung latente Steuern 1.910,00 -3.579,00
Gewerbe- und"Korpersch.afts.teuer aus der steu'erll— 386,49 0,00
chen AuBenpriufung sowie Differenzen aus Vorjahren
Korperschaftsteuer Vorjahre aus der Abwicklung von 0,00 0,00
Altgesellschaften
Korperschaftsteuer 0,00 18.611,00
Gewerbesteuer 0,00 18.711,00
1.523,51 33.743,00

Die marginale Veranderung in den latenten Steuern im ersten Halbjahr 2012 resultiert aus den

Anpassungen der Hochrechnung ob der tatsachlich eingetretenen Unternehmensergebnisse.
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I1.1.11  Steueruberleitungsrechnung

Ergebnis der gewodhnlichen Geschaftstatig-
keit = Ergebnis vor Ertragsteuern

Gesetzlicher Steuersatz

Steuereffekte aus Abweichungen in der
steuerlichen Bemessungsgrundlage
Veranderungen nach dem GewStG

.[. Enthaltene Ergebnisse § 8b Abs. 5 KStG

.[. Nutzung Verlustvortrage

.[. Hinzurechnungen [ Kurzungen
Veranderungen nach dem KStG

.[. Enthaltene Ergebnisse § 8b Abs. 5 KStG

.[. Nutzung Verlustvortrage

.[. Hinzurechnungen [ Kurzungen
Zwischensumme

.[. Steuerdifferenzen aus Vorjahr

+ Enthaltener anteiliger Verlust einer konso-
lidierten Gesellschaft, die dem Deutschen
Steuerrecht unterliegt

Ertrage aus erhohter [ Aufwand aus vermin-

derter Verlustvortragsnutzung
Tatsachlicher Steueraufwand

Ermittlung des gesetzlichen Steuersatzes
a) Gewerbesteuer

Messbetrag gem. § 11 GewStG

Hebesatz der Bundesstadt Bonn

b) Korperschaftsteuer
Korperschaftsteuersatz gem. § 23 KStG
Solidaritatszuschlag gem. § 4 SolZG

Gesamtsteuer

01.01.-30.06.2012

Bemessung
EURO
667.212
31,9%
16,1%
-251.681
-440.613
14.713
15,8%
-251.681
-450.147
24.287
31,9% 10.342
3,5%
460,0%
16,10%
15%
5,50%
15,825%
31,925%
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Steuer
EURO

213.005

-40.521
-70.940
2.368

-39.829
-71.236
3.843
-3.310
-386

3.311

1.910
1.524

31,9%

16,1%

15,8%

31,9%

3,5%
460,0%

15%
5,50%

01.01.-30.06.2011

Bemessung
EURO

1.027.848

o

o

16,10%

15,825%
31,925%

Steuer
EURO

328.133

o o

o O O O

-173.402

29.271
-144.131
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1.2 Erlauterung der Bilanz

Hinsichtlich der Bewertungsmethoden der einzelnen Positionen verweisen wir insbesondere auf die
Angaben im Anhang unter B.6.1.7 ff.

1.2.1 Immaterielle Vermogenswerte

In dieser Position ist die fur den Geschaftsbetrieb erforderliche Software enthalten. Fur die Weiter-
entwicklung der Software insbesondere im Bereich GO AHEAD wurden entsprechende Ausgaben
getatigt. Selbst entwickelte Software wird nicht ausgewiesen.

11.2.2 Goodwill

Diese Position beinhaltet ausschlieBlich den Goodwill aus dem Erwerb der GO AHEAD. Die zah-
lungsmittelgenerierende Einheit entspricht dabei der operativen Einheit GO AHEAD GmbH.

Die FORIS AG hat zum 31. Dezember 2011 den jahrlichen Werthaltigkeitstest fur die zahlungsmit-
telgenerierende Einheit GO AHEAD durchgefiihrt. Eine unterjahrige Durchfuhrung und insbesonde-
re eine Durchfuhrung zum 30. Juni 2012 ist nicht erforderlich, da keine Ereignisse eingetreten sind
und auch keine Umstande vorlagen, die einen unterjahrigen Werthaltigkeitstest erfordert hatten.

Basis fur die Bewertung der zahlungsmittelgenerierenden Einheit GO AHEAD zum 31. Dezember
2011 waren die vom Vorstand aufgestellten und durch den Aufsichtsrat genehmigten detaillierten
Finanzplane fur das kommende Jahr, die fur die Zwecke des Werthaltigkeitstests Uiber einen Pla-
nungshorizont von funf Jahren weiterentwickelt wurden. Der gewahlte Planungshorizont spiegelt
das volatile Geschaftsmodell des Unternehmens wieder. Uber den Funf-Jahres-Zeitraum hinausge-
hende Cashflows werden Uber Wachstumsab- oder -aufschlage berucksichtigt. Wesentliche An-
nahmen, auf denen der Werthaltigkeitstest mittels Discounted-Cashflow-Verfahren beruht, sind
Annahmen und Schatzungen zu Umsatzentwicklung, Marktanteil, Wachstumsraten des Marktes,
Entwicklung der Abschreibungen auf das Umlaufvermogen sowie der Diskontierungszinssatz.

Im Basisszenario wurde ein Diskontierungssatz von 7,95 % und ein Wachstumsabschlag ab dem
Jahr 2017 ff von -1,00 % unterstellt. Der zu erwartende Umsatz und Ergebnisruckgang in der zah-
lungsmittelgenerierenden Einheit GO AHEAD wurde aus Vorsichtsgrunden in dem Funf-Jahres-
Zeitraum mit 10 % per anno angesetzt. Ein Wertminderungsbedarf hat sich hieraus nicht ergeben.
Erhdhungen des Diskontierungssatzes um 2,00 % im Rahmen einer Szenariorechnung wiirden zu
einer Reduzierung des barwertigen Ergebnisses fur die zahlungsmittelgenerierende Einheit GO
AHEAD um rund 18 9% fuhren. Ein Wertminderungsbedarf ergabe sich dann allerdings ebenfalls
nicht.

Wesentliche Veranderungen der beschriebenen Annahmen kdnnen gleichwohl eine maBgebliche
Auswirkung auf den beizulegenden Zeitwert haben. Negativ konnten sich insbesondere eine deutli-
che Verschlechterung der Marktlage und somit der Umsatze sowie regulatorische Anderungen im
Bereich der auslandischen Kapitalgesellschaften auswirken.
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1.2.3 Sachanlagen

In der Position sind folgende Vermogenswerte enthalten:

30.06.2012 31.12.2011

EURO EURO

Grund und Boden, Bauten 2.748.880,83 2.772.556,83
AuBenanlagen 934,00 982,00
Betriebs- und Geschaftsausstattung 85.585,26 103.739,00
2.835.400,09 2.877.277,83

Bei der Immobilie (Grund und Boden, Bauten) handelt es sich um die im Eigentum befindlichen
Geschaftsraume. Die Veranderung resultiert aus der planmaBigen Abschreibung. Zur Absicherung
der Inanspruchnahme von Finanzierungen wurde zugunsten eines Kreditinstitutes eine Grund-
schuld von 700 TEURO im Grundbuch eingetragen.

Die Betriebs- und Geschaftsausstattung besteht im Wesentlichen aus selbst genutzter Buroeinrich-
tung.

1.2.4 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Bei der Immobilie handelt es sich um ein Burogebaude mit rund 988 gm Buroflache in einer Top-
Lage im ehemaligen Bonner Regierungsviertel. Die Netto-Mieteinnahmen im ersten Halbjahr 2012
betrugen 101 TEURO. Mit dem Mietbeginn nach Fertigstellung im Juni 2011 betrugen die Netto-
mieteinnahmen im ersten Halbjahr 2011 dagegen nur 17 TEURO.

Der beizulegende Zeitwert der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien betragt zum 30. Juni
2012 2.886 TEURO (31. Dezember 2011: 2.786 TEURO). Der Anstieg resultiert zum einen aus der
Veranderung in der 3-Monatsbetrachtung des Zerobonds zum Stichtag 30. Juni 2012 und dem
hierdurch gesunkenen Diskontierungszinssatz sowie der geringeren anteiligen Verschuldung des
Neubaus an der Gesamtverschuldung.

Zur Absicherung der Inanspruchnahme von Finanzierungen wurde zugunsten eines Kreditinstitutes
eine Grundschuld von 2.000 TEURO im Grundbuch eingetragen.
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Anlagengitter zum 30. Juni 2012
Bezeichnung Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwert
01.01.2012 Zugang Abgang Umbuchung 30.06.2012 01.01.2012 Zugang  Abgang Umbuchung 30.06.2012 30.06.2012 31.12.2011
EURO EURO EURO EURO EURO EURO EURO EURO EURO EURO EURO EURO
Immaterielle Vermogenswerte
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten
529.394,17 6.937,56 0,00 0,00 536.331,73 432.206,17 14.132,00 0,00 0,00 446.338,17 89.993,56 97.188,00
Goodwill 2.864.760,00 0,00 0,00 0,00 2.864.760,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.864.760,00 2.864.760,00
3.394.154,17 6.937,56 0,00 0,00 3.401.091,73 432.206,17 14.132,00 0,00 0,00 446.338,17 2.954.753,56 2.961.948,00
Sachanlagen
Grund und Boden [ Bauten 3.287.425,73 0,00 0,00 0,00 3.287.425,73 514.868,90 23.676,00 0,00 0,00 538.544,90 2.748.880,83 2.772.556,83
AuBenanlagen 1.043,75 0,00 0,00 0,00 1.043,75 61,75 48,00 0,00 0,00 109,75 934,00 982,00
':Sii;tﬁﬁgge"' Betricbs- und Geschafts- 504.102,33 9.80645 531,55 0,00 513.377,23 400.363,33 27.96019 531,55 0,00 427.791,97 85.585,26 103.739,00
3.792.571,81 9.806,45 531,55 0,00 3.801.846,71 915.293,98 51.684,19 531,55 0,00 966.446,62 2.835.400,09 2.877.277,83
Als Finanzinvestition gehaltene Immobi-
lien
Grund und Boden 315.118,00 0,00 0,00 0,00 315.118,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 315.118,00 315.118,00
Bauten 2.313.384,41 1.582,70 0,00 0,00 2.314.967,11 4151141 34.704,00 0,00 0,00 76.215,41 2.238.751,70 2.271.873,00
Anlagen in Bau 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.628.502,41 1.582,70 0,00 0,00 2.630.085,11 41.511,41 34.704,00 0,00 0,00 76.215,41 2.553.869,70 2.586.991,00
Summe 9.815.228,39 18.326,71 531,55 0,00 9.833.023,55 1.389.011,56 100.520,19 531,55 0,00 1.489.000,20 8.344.023,35 8.426.216,83
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Anlagengitter zum 31. Dezember 2011

Bezeichnung Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwert
01.01.2011 Zugang Abgang Umbuchung 31.12.2011 01.01.2011 Zugang Abgang Umbuchung 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
EURO EURO EURO EURO EURO EURO EURO EURO EURO EURO EURO EURO
Immaterielle Vermogenswerte
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten
517.054,93 69.074,44 56.735,20 0,00 529.394,17 462.621,93 26.294,44 56.710,20 0,00 432.206,17 97.188,00 54.433,00
Goodwill 2.864.760,00 0,00 0,00 0,00 2.864.760,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.864.760,00 2.864.760,00
3.381.814,93 69.074,44 56.735,20 0,00 3.394.154,17 462.621,93 26.294,44 56.710,20 0,00 432.206,17 2.961.948,00 2.919.193,00
Sachanlagen
Grund und Boden [ Bauten 3.602.543,73 0,00 0,00 -315.118,00 3.287.425,73 468.616,90 46.252,00 0,00 0,00 514.868,90 2.772.556,83 3.133.926,83
AuBenanlagen 0,00 1.043,75 0,00 0,00 1.043,75 0,00 61,75 0,00 0,00 61,75 982,00 0,00
ggii;itﬁ:g’ge”' Betriebs- und Geschafts- 750.784,76 4134849  288.03092 0,00 504.102,33 635.488,76 4525249 28037792 0,00 400.363,33 103.739,00 115.296,00
4.353.328,49 42.392,24 288.030,92 -315.118,00 3.792.571,81 1.104.105,66 91.566,24 280.377,92 0,00 915.293,98 2.877.277,83 3.249.222,83
Als Finanzinvestition gehaltene Immobi-
lien
Grund und Boden 0,00 0,00 0,00 315.118,00 315.118,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 315.118,00 0,00
Bauten 0,00 69.054,36 0,00 2.244.330,05 2.313.384,41 0,00 41.511,41 0,00 0,00 41.511.41 2.271.873,00 0,00
Anlagen in Bau 1.046.382,89 1.197.947,16 0,00 -2.244.330,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.046.382,89
1.046.382,89 1.267.001,52 0,00 315.118,00 2.628.502,41 0,00 41.511,41 0,00 0,00 41.511.41 2.586.991,00 1.046.382,89
Summe 8.781.526,31 1.378.468,20 344.766,12 0,00 9.815.228,39 1.566.727,59 159.372,09 337.088,12 0,00 1.389.011,56 8.426.216,83 7.214.798,72
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1.2.5 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Langfristig 30.06.2012 31.12.2011

EURO EURO
Forderungen Prozessfinanzierung 201.731,47 205.373,20
.. Wertberichtigung hierauf 0,00 0,00
Vermogenswert Prozessfinanzierung 201.731,47 205.373,20

Hierbei handelt es sich um langfristig fallige Teilbetrage von Forderungen aus der Prozessfinanzie-
rung. Diese Forderungen wurden mit einem Zinssatz von 5,5 % p.a. abgezinst.

Kurzfristig 30.06.2012 31.12.2011

EURO EURO
Forderungen Prozessfinanzierung 5.306.671,22 6.909.180,53
.. Wertberichtigung hierauf -1.963.325,59 -4.110.025,24
Vermogenswert Prozessfinanzierung 3.343.345,63 2.799.155,29
Forderungen GO AHEAD 786.832,59 1.498.988,67
.. Wertberichtigung hierauf -359.704,00 -973.817,00
Vermogenswert GO AHEAD 427.128,59 525.171,67
Forderungen Ubrige 195.621,71 226.747,65
.. Wertberichtigung hierauf -1.258,46 -1.432,11
Vermogenswert Ubrige 194.363,25 225.315,54
Forderungen Gesamt 6.289.125,52 8.634.916,85
.. Wertberichtigung hierauf -2.324.288,05 -5.085.274,35
Vermogenswert Gesamt 3.964.837,47 3.549.642,50
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Der Anstieg in den Nettoforderungen der Prozessfinanzierung resultiert im Wesentlichen aus der
Bilanzierung zweier groBerer Verfahren, die im Vergleichswege beendet wurden und deren Abwick-
lung sich verzogert. Die Veranderungen in den Bruttoforderungen reprasentiert im Wesentlichen
die Ausbuchung einer in den Vorperioden bereits wertberichtigten Forderung ohne wesentliche
Auswirkung auf die Ertragslage. Den Forderungen stehen Einzelwertberichtigungen in Hohe von
1.963 TEURO (31. Dezember 2011: 4.110 TEURO) gegenuber. Die Einzelwertberichtigungen wurden
in Abhangigkeit der individuellen Bonitat des Schuldners ermittelt. Insgesamt sind die Forderungen
im Bereich der Prozessfinanzierung zu 37 % (31. Dezember 2011: 60 %) wertberichtigt. In den
Forderungen zum 30. Juni 2012 ist weiterhin die Forderung aus einem groBen Verfahren enthalten.
Die Auszahlungen durch den Anspruchsgegner ist Anfang August erfolgt. Uber die Auszahlung
gemalB des bestehenden Finanzierungsvertrages besteht mit dem Vertragspartner Streit. Insoweit
verweisen wir auch auf unsere Ausfuhrungen zu den Eventualschulden. Hinsichtlich der Bonitat
unseres Vertragspartners bestehen derzeit keine Anhaltspunkte, die eine Wertberichtigung durch
zum Beispiel willentliche Endreicherung erfordern. Es ergibt sich folgende Entwicklung der Einzel-
wertberichtigungen:

S

30.06.2012 31.12.2011

EURO EURO

Stand 1.1. 4.110.025,24 3.406.755,91
Zufuhrung 8.055,06 758.351,26
Verbrauch -2.127.381,79 -35.017,25
Aufldsung -27.372,92 -20.064,68
Stand 30.06 / 31.12 1.963.325,59 4.110.025,24

Die planmaBige Forderungsbereinigung bei der GO AHEAD von Uberfalligen Forderungen nach
Ausschodpfung des Mahn- und Inkassoprozesses zum 30. Juni 2012 hat zu einer deutlichen Reduzie-
rung der Brutto- und Nettoforderungen in diesem Geschaftsbereich gefuhrt. Wegen der in der
Vergangenheit regelmaBig durchgefuhrten Wertberichtigungen fuhrte dies jedoch nicht zu einem
negativen Ergebniseffekt. Die zum 30. Juni 2012 bilanzierten Brutto-Forderungen in Hohe von 787
TEURO (31. Dezember 2011: 1.499 TEURO) wurden entsprechend der Altersstruktur der Forderun-
gen und der Erkenntnisse Uber sich im Inkassoverfahren befindlichen, bereits geloschten und zur
Loschung vorgesehenen Gesellschaften wie folgt abgewertet:

2012 2011
Uberfallig Abwertung in % Abwertung in %
- alter als 12 Monate 98 98
- alter als 6 Monate aber junger als 12 Monate 50 50
- alter als 3 Monate aber junger als 6 Monate 25 25
- Alter bis 3 Monate 10 10
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Die Wertberichtigung auf die Forderungen der GO AHEAD betragt insgesamt 360 TEURO (31. De-
zember 2011: 974 TEURO). Dies entspricht 46 % (31. Dezember 2011: 65 %) bezogen auf den Brut-
toforderungsbestand.

Die Ubrigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen resultieren aus den Bereichen FORATIS
und FORIS lingua. Im Bereich Verkauf von Vorratsgesellschaften bei der FORATIS sind aufgrund des
Geschaftsmodells im Verhaltnis zum Umsatz nur geringe Forderungen und deshalb nur sehr geringe
Wertberichtigungen zu erfassen. Bei FORIS lingua waren ebenfalls keine Uberfalligen Forderungen
zu verzeichnen. Wertberichtigungen wurden in Hohe von insgesamt rund 1 % gebildet.

11.2.6 Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Langfristig

Die langfristigen sonstigen Vermogenswerte enthalten ausschlieBlich den langfristigen Teilbetrag in
Hohe von 593 TEURO (31. Dezember 2011: 577 TEURO) aus einem Grundstuicksverkauf an die Ge-
meinde in Luckenwalde, der mit einem Zinssatz von 5,5 % p.a. abgezinst wurde. Die Forderungen
wurden im Vorjahr nach Falligkeit der ersten Kaufpreisrate aus den zur VerauBerung gehaltenen
langfristigen Vermogenswerten und VerauBerungsgruppen umgegliedert.

Kurzfristig

Unter den sonstigen finanziellen Vermogenswerten sind zum 30. Juni 2012 mit 217 TEURO (31.
Dezember 2012: 62 TEURO) insbesondere Sicherheitsleistungen fur Prozessfinanzierungsverfahren
bilanziert. Daruiber hinaus werden hier Forderungen aus eigenen Rechtsverfahren und gewahrten
Darlehen ausgewiesen. Die Forderungen werden, soweit dies vereinbart ist, verzinst. Die gewahrten
Darlehen sind fallig. Die Tilgung erfolgt, soweit sie vereinbart wurde, planmaBig. Zinsanderungen
hat es im Berichtszeitraum nicht gegeben. Weiterer Bestandteil mit 27 TEURO (31. Dezember 2011:
50 TEURO) ist die Veranderung der zu Marktwerten bilanzierten Pramie fur das Zinssicherungsge-
schaft im Rahmen der Finanzierung des Buroneubaus zu Vermietungszwecken.

1.2.7 Latente Steuererstattungsanspriiche

Der Konzern verfugt uber steuerlich noch nicht genutzte Verlustvortrage zum 30. Juni 2012 in
Hohe von 9,7 Mio. EURO. Der im Geschaftsbericht 2011 angegebene Verlustvortag von 13,9 Mio.
EURO zum 31. Dezember 2011 hat sich durch die Festsetzung nach steuerlicher AuBenprifung und
den damit verbundenen Korrekturen zunachst auf 10,2 Mio. EURO reduziert. Hiergegen wurde
Rechtsbehelf eingelegt. Die sich daraus ergebenden Steuervorteile wurden gemaB IFRS in Hohe von
1.645 TEURO (31. Dezember 2011: 1.647 TEURO) aktiviert, soweit diese in den kommenden Jahren
durch erwartete Gewinne genutzt werden konnen. Die Planung bezieht sich auf einen Zeitraum
von funf Jahren. Dabei wurden die voraussichtlichen Steuersatze von insgesamt rund 32 %
zugrunde gelegt. Danach verbleiben noch weitere nicht genutzte Verlustvortrage in Hohe von
4,6 Mio. EURO. Die Veranderung wurde erfolgswirksam unter den Ertragsteuern erfasst.
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11.2.8 Vorrate

Im Einzelnen bestehen die Vorrate aus folgenden Vermogenswerten:

Geleistete Anzahlung auf Prozessfinanzierung
.[. Einzelwertberichtigungen hierauf

Vermodgenswert

Anteile an zum Verkauf bestimmten Gesellschaften

.[. Einzahlungsverpflichtungen
.[. Einzelwertberichtigungen hierauf

Vermodgenswert

30.06.2012 31.12.2011
EURO EURO
4.313.225,86 3.969.325,52
-22.773,21 -200.236,02
4.290.452,65 3.769.089,50
1.872.907,76 1.065.619,36
-1.070.000,00 -512.500,00
-1.495,45 -1.441,95
801.412,31 551.677,41
5.091.864,96 4.320.766,91

Die Einzelwertberichtigungen auf geleistete Anzahlungen aus der Prozessfinanzierung werden
aufgrund einer Einzelfallbetrachtung unter Berucksichtigung des jeweiligen Verfahrensstandes
ermittelt. Die Entwicklung ergibt sich wie folgt:

Stand 1.1.
Zufuhrung
Verbrauch
Auflosung
Stand 30.06 / 31.12

30.06.2012 31.12.2011
EURO EURO
200.236,02 112.875,07
0,00 177.462,81
-158.842,61 -16.935,37
-18.620,20 -73.166,49
22.773,21 200.236,02

Die Zufuhrung zu den Einzelwertberichtungen erfolgte Uber den Materialaufwand und die Auflo-

sung Uber die sonstigen betrieblichen Ertrage.
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Im Rahmen des Cashpooling-Modells wurden im Jahr 2000 Vorratsgesellschaften gegriundet. Auf-
grund der anschlieBenden Rechtsprechung waren diese nicht mehr nutzbar und wurden mit den
vollen Einzahlungsverpflichtungen sowie etwaigen Wertberichtigungen im Saldo neutral bilanziert.
Im Geschaftsjahr 2011 wurde die Liquidation dieser Gesellschaften vorlaufig abgeschlossen und
somit erfolgte eine Eliminierung in der Bilanz. Hieraus haben sich nur geringfligige Ergebnisauswir-
kungen - unter anderem aus LoschungsgebUhren - ergeben. Der Saldo des Vermogenswertes hat
sich nicht signifikant verandert. Die Entwicklung der Einzelwertberichtigungen ergibt sich wie
folgt:

30.06.2012 31.12.2011

EURO EURO

Stand 1.1. 1.441,95 70.247,61
Zufuhrung 53,50 892,31
Verbrauch 0,00 -69.697,97
Auflosung 0,00 0,00
Stand 30.06  31.12 1.495,45 1.441,95

Die Zufuhrung zu den Einzelwertberichtungen erfolgte Uber den Materialaufwand

11.2.9 Steuererstattungsanspriuche

Zum 30. Juni 2012 sind hier Forderungen gegenuber dem Finanzamt Bonn aus Umsatzsteueruber-
zahlungen sowie Uberzahlungen aus geleisteten Vorauszahlungen bilanziert.

11.2.10 Ubrige Vermodgenswerte

Es handelt sich um im Geschaftsjahr geleistete Zahlungen, die nach der periodengerechten Gewin-
nermittlung Aufwand fur das Folgejahr darstellen.

1.2.11 Zahlungsmittel

Es handelt sich ausschlieBlich um Barkassenbestande und Bankguthaben sowie die mit Guthaben
verrechneten Inanspruchnahmen von Kontokorrentlinien im Bereich FORATIS.

30.06.2012 31.12.2011

EURO EURO

Guthaben bei Kreditinstituten und Barmittel 797.126,22 1.485.722,81
Inanspruchnahme Kontokorrent -512.500,00 -37.500,00
284.626,22 1.448.222,81
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11.2.12 Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital setzt sich unverandert zum Vorjahr aus 5.860.000 auf den Inhaber lauten-
de Stuckaktien mit einem rechnerischen Nennwert von jeweils 1T EURO zusammen. Samtliche An-
teile sind in voller Hohe einbezahlt, gewahren die Ublichen Rechte einer Aktiengesellschaft deut-
schen Rechts und haben einheitlich eine Stimme pro Aktie. SatzungsmaBige Beschrankungen der

Rechte bestehen nicht.

30.06.2012 31.12.2011

EURO EURO

Gezeichnetes Kapital 5.860.000,00 5.860.000,00
Eigene Anteile -65.224,00 -29.067,00
Kapitalruicklage 9.681.547,66 9.712.171,02
Ergebnisneutrale latente Steuern -27.158,00 -27.158,00
Bilanzgewinn [ - Bilanzverlust 2.420.494,76 1.754.806,25
17.869.660,42 17.270.752,27

Der Vorstand ist mit Beschluss der Hauptversammlung vom 4. Juni 2010 ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats bis zum 3. Juni 2015 eigene Aktien mit einem rechnerischen Anteil von bis
zu insgesamt zehn vom Hundert am Grundkapital zu erwerben. Als Zweck ist der Handel in eigenen
Aktien ausgeschlossen. Der Erwerb soll der Einziehung eigener Aktien dienen. Der Gegenwert fur
den Erwerb dieser Aktien darf den Borsenkurs um nicht mehr als 10 % ubersteigen und nicht um
mehr als 10 % unterschreiten. Als maBgeblicher Borsenkurs gilt der Mittelwert der in Xetra ausge-
wiesenen Schlusskurse fur die Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierborse wahrend
der letzten funf Handelstage vor dem Erwerb dieser Aktien. Mit Beschluss der Hauptversammlung
wurde der Vorstand ferner ermachtigt, die eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats ohne
weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung
der Satzung entsprechend dem Umfang der Kapitalherabsetzung zu andern.

Am 12. April 2011 hat der Vorstand von der Ermachtigung der Hauptversammlung zum Erwerb
eigener Aktien Gebrauch gemacht und beschlossen, ab dem 12. April 2011 eigene Aktien im Um-
fang von bis zu 10 % des Grundkapitals (entspricht bis zu 586.000 Aktien) der FORIS AG (ISIN
DE0005775803) zuruickzukaufen. Der Ruckkauf erfolgt Uber die Borse. Das Ruickkaufprogramm ist
bis zum 3. Juni 2015 befristet. Der Aufsichtsrat hat dem Aktienriickkauf zugestimmt. Der Bestand
an eigenen Aktien zum 30. Juni 2012 betragt 65.224Stuck.

Der Nennwert der zuruckgekauften Aktien wird bis zu deren Einziehung als eigene Anteile vom
gezeichneten Kapital offen abgesetzt. Der Differenzbetrag zu den Anschaffungskosten wird von
der Kapitalruicklage abgezogen.

Der Vorstand ist mit Beschluss der Hauptversammlung vom 18. Mai 2012 in Erganzung zu dem
Beschluss der Hauptversammlung vom 4. Juni 2010 ermachtigt, den Erwerb eigener Aktien auch
mittels 6ffentlicher Kaufangebote abzuwickeln. In diesem Fall darf der von der Gesellschaft gezahl-
te Angebotspreis (ohne Erwerbsnebenkosten) den Borsenkurs um nicht mehr als 10 % tber- oder
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unterschreiten. Als maBgeblicher Borsenkurs gilt dabei der Mittelwert der im Xetra (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) ausgewiesenen Schlusskurse fur die Aktie der Gesellschaft an der
Frankfurter Wertpapierborse am 8. bis 4. Borsenhandelstag (jeweils einschlieBlich) vor der Verof-
fentlichung des jeweiligen Kaufangebots. Sofern die Gesamtzahl der auf ein offentliches Erwerbs-
angebot angedienten Aktien das Volumen des Kaufangebots Uberschreitet, kann der Erwerb nach
dem Verhaltnis der angedienten Aktien (Andienungsquoten) erfolgen. Daruiber hinaus konnen eine
bevorrechtigte Annahme geringer Stuckzahlen (bis zu 50 Aktien je Aktionar) sowie eine Rundung
nach kaufmannischen Grundsatzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien vorge-
nommen werden. Ein etwaiges weitergehendes Andienungsrecht der Aktionare ist insoweit ausge-
schlossen. Die dffentlichen Kaufangebote kbnnen weitere Bedingungen vorsehen. Bis zum Zeit-
punkt der Berichtserstattung hat der Vorstand von dieser Moglichkeit keinen Gebrauch gemacht.

In der Kapitalrucklage ist im Wesentlichen das Aufgeld aus der Kapitalerhbhung im Rahmen des
Borsenganges enthalten. Im Geschaftsjahr 2011 wurde zum Ausgleich des um den Jahresuiberschuss
des Einzelabschlusses der FORIS AG verminderten Verlustvortrages ein Betrag von 4.864 TEURO aus
der Kapitalruicklage entnommen. Hierdurch wird die bilanzielle Ausschiittungsfahigkeit der FORIS
AG fur die Folgejahre hergestellt. Dartber hinaus wird die Kapitalricklage durch den Differenzbe-
trag zu den Anschaffungskosten im Rahmen des Erwerbs eigener Anteile gemindert.

Die Position ergebnisneutrale latente Steuern enthalt die Effekte aus den Veranderungen der Steu-
ersatze bei der Ermittiung latenter Steuern.

Hinsichtlich der Veranderung und der Zusammensetzung des Eigenkapitals verweisen wir auch auf
die Eigenkapitalveranderungsrechnung unter B.5. Erganzende Informationen zur Aktie ergeben sich
aus den Ausfuhrungen im Anhang unter B.6.111.13.

Insbesondere vor dem Hintergrund des langerfristig angelegten Geschaftsmodells in der Prozessfi-
nanzierung ist eine ausreichende Ausstattung des Konzerns mit Eigenkapital erforderlich. Wesentli-
che Kennzahl neben der absoluten Hohe des Eigenkapitals ist die Eigenkapitalquote. Diese liegt mit
87 % zum 30. Juni 2012 uber dem Vorjahr (31. Dezember 2011: 85 %) und deutlich Giber nationa-
len und internationalen Durchschnittswerten. Unter Beibehaltung des derzeitigen Geschaftsmodells
wird eine Eigenkapitalquote von 50 % als unterste ZielgroBe angesehen.

11.2.13 Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Hierin ist der langfristige Teil des zur Refinanzierung des Buroneubaus aufgenommenen Darlehens
ausgewiesen. Das Darlehen valutierte urspringlich mit 500 TEURO und wurde bis zum 30. Juni

2012 in regelmaBigen Raten mit insgesamt 70 TEURO getilgt. Das Darlehen hat eine Laufzeit bis
zum 31. August 2019.
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11.2.14 Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen umfassen offene Verpflichtungen aus Liefe-

rungs- und Leistungsverkehr sowie laufende Kosten.

Der Buchwert der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen entspricht annahernd ihrem
beizulegenden Zeitwert. Fremdwahrungsverbindlichkeiten wurden mit dem amtlichen Umrech-

nungskurs zum Bilanzstichtag umgerechnet.

Alle Verbindlichkeiten sind zur Zahlung fallig.

11.2.15 Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Die Ubrigen kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten betreffen den kurzfristigen Teil des zur
Refinanzierung des Buroneubaus aufgenommenen Darlehens in Hohe von 60 TEURO. Daruiber hin-
aus sind hier die passiv ausgewiesenen Ertrage, die wirtschaftlich in das Folgejahr gehtren bilan-

ziert. Im Einzelnen setzt sich die Position wie folgt zusammen:

Bankverbindlichkeiten
Rechnungsabgrenzungsposten

11.2.16 Sonstige Ruckstellungen

Die Ruckstellungen setzen sich aus folgenden Positionen zusammen:

Risiken Prozessfinanzierung

Ausstehende Rechnungen und Personalkosten
Abschluss- und Prufungskosten
Aufsichtsratsvergutung
Berufsgenossenschaftsbeitrage

30.06.2012 31.12.2011
EURO EURO
60.000,00 60.000,00
1.148.161,30 1.218.800,66
1.208.161,30 1.278.800,66
30.06.2012 31.12.2011
EURO EURO
135.483,98 90.900,20
195.024,49 248.834,49
28.150,00 56.275,00
8.429,00 42.146,00
8.011,00 14.381,00
375.098,47 452.536,69

In der Position ,Ausstehende Rechnungen und Personalkosten” sind die Erfolgsvergutungen fur
Vorstand und Mitarbeiter sowie Beitrage zur gesetzlichen Sozialversicherung enthalten. Bei den
ausstehenden Rechnungen handelt es sich um Kosten fur Vorgange des uiblichen Geschaftsbetrie-
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bes vor dem Stichtag, bei denen zum Stichtag eine Rechnung noch nicht vorlag, die aber sowohl
der Hohe nach als auch der Falligkeit nach hier auszuweisen sind. Die Ruckstellung fur Risiken
Prozessfinanzierung bildet das Risiko der Inanspruchnahme durch Dritte fur finanzierte Verfahren
aus dem Bereich Prozessfinanzierung ab. Die Abschluss- und Prufungskosten beinhalten sowohl die
Kosten fur die Erstellung als auch fur die Prufung des Jahresabschlusses.

Entwicklung der Ruckstellungen zum 30. Juni 2012

Stand Stand
01.01.2012  Verbrauch  Auflosung Zufuhrung 30.06.2012
EURO EURO EURO EURO EURO
Sonstige
Risiken Prozessfinanzierung 90.900,20 68.021,54 15.471,16  128.076,48 135.483,98
Ausstehende Rechnungen und
Personalkosten 248.834,49 199.887,45 8.572,04 154.649,49 195.024,49
Abschluss- und
Prufungskosten 56.275,00 52.694,48 3.580,52 28.150,00 28.150,00
Aufsichtsratsvergiitung 42.146,00 42.146,00 0,00 8.429,00 8.429,00
Berufsgenossenschaftsbeitrage 14.381,00 9.586,37 4.794,63 8.011,00 8.011,00
452.536,69 372.335,84 32.418,35 327.315,97 375.098,47

Mit Ausnahme der Risiken in der Prozessfinanzierung wird ein Mittelabfluss innerhalb der kom-
menden zwolf Monate erwartet. Zu welchem Zeitpunkt in der Prozessfinanzierung ein Mittelabfluss
erfolgt, ist abhangig vom Verlauf des einzelnen Prozesses und somit derzeit nicht zuverlassig einzu-

schatzen.

Entwicklung der Ruickstellungen zum 31. Dezember 2011

Stand Stand
01.01.2011  Verbrauch  Auflosung Zufuhrung 31.12.2011
EURO EURO EURO EURO EURO
Sonstige
Risiken Prozessfinanzierung 387.885,50 306.802,98 77.878,42 87.696,10 90.900,20
Ausstehende Rechnungen und
Personalkosten 298.766,92 211.546,66 57.313,26 218.927,49 248.834,49
Abschluss- und
Prufungskosten 50.500,00  49.247,86 1.252,14  56.275,00  56.275,00
Aufsichtsratsvergiitung 39.384,74 39.384,74 0,00 42.146,00 42.146,00
Berufsgenossenschaftsbeitrage 11.817,00 11.212,57 604,43 14.381,00 14.381,00
788.354,16 618.194,81 137.048,25 419.425,59 452.536,69
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11.2.17 Steuerschulden

Die Steuerschulden setzen sich zusammen aus folgenden Positionen:

30.06.2012 31.12.2011

EURO EURO

Korperschaftsteuerriickstellung 382.662,45 381.162,45
Gewerbesteuerruckstellung 92.432,75 92.432,75
Lohnsteuer 26.303,24 18.837,50
Umsatzsteuer 0,00 49.018,82
Korperschaftsteuerverbindlichkeit 65.845,71 184.791,34
567.244,15 726.242,86

Die Korperschaftsteuerruckstellungen resultieren aus der noch nicht erfolgten Veranlagung von
Tochterunternehmen wahrend der steuerlichen Zustandigkeit in England mit 316 TEURO sowie
einer streitbefangenen Ruckstellung fur Korperschaftsteuer zu Vorratsgesellschaften in Hohe von
40 TEURO. Daruiber hinaus sind hierin die voraussichtlichen Korperschaftsteuerschulden des laufen-
den Geschaftsjahres fur die FORIS AG in Hohe von 25 TEURO enthalten. Die Veranderung gegen-
Uber dem Jahresende 2011 resultiert aus Zinsen.

Die Ruckstellung zur Gewerbesteuer setzt sich zusammen aus einem Streit befangenen Teilbetrag
zu Vorratsgesellschaften in Hohe von 65 TEURO und aus der voraussichtlichen Schuld fur das abge-
laufene Geschaftsjahr 2011 in Hohe von 27 TEURO.

Am 30. November 2011 wurde die steuerliche AuBenprufung fur die Jahre 2005 bis 2009 ausge-
wertet und die entsprechenden Bescheide erlassen. In den Korperschaftsteuerverbindlichkeiten sind
die entsprechenden Zahllasten berucksichtigt. Die vom Finanzamt festgesetzte Steuerlast wurde
zunachst beglichen. Gegen Teile der Festsetzung im Bereich der Vorratsgesellschaften wurde
Rechtsbehelf eingelegt. Insoweit gehen wir hier nach Klarung der Rechtsfrage von einer Erstattung
aus.

Bei den Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer handelt es sich um die verbleibende Zahllast zum 31.
Dezember 2011, die im ersten Halbjahr 2012 bezahlt wurde.

1.3 Erlauterung zur Segmentberichterstattung

Der FORIS Konzern ist in die berichtspflichtigen Segmente Prozessfinanzierung, Fachtibersetzun-
gen, Gesellschaftsverkauf und Dienstleistungen mit der FORATIS AG, Dienstleistungen fur Grinder
und Unternehmer mit der GO AHEAD GmbH und sonstigen Segmente aufgeteilt. In den sonstigen
Segmenten ist auch die im Wesentlichen aus den Immobilien bestehende Vermodgensverwaltung
enthalten. Als Segmentergebnis wurde das Periodenergebnis gewahlt. Wir verweisen auf die Seg-
mentberichterstattung unter B.3.
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Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der berichtspflichtigen Segmente entsprechen den
unter B.6.1.7 beschriebenen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Die Einteilung in die einzelnen Segmente orientiert sich im Wesentlichen an den angebotenen
Dienstleistungen und Produkten sowie der Marken und Vertriebswege. Sie ist identisch mit den
internen Berichtslinien und dient auch der getrennten Uberwachung und Steuerung der einzelnen
Segmente durch das Management. Somit kann die Entwicklung in den einzelnen Segmenten an-
hand der Segmentergebnisse beurteilt werden und ermoglicht zudem eine Entscheidung uber die
Verteilung auch der zentral gesteuerten finanziellen Ressourcen.

Bei den Segmenterlosen handelt es sich um Umsatze aus Geschaften mit externen Kunden. Erlose
aus Transaktionen zwischen den einzelnen Segmenten werden im Rahmen der Konsolidierung eli-
miniert und sind im FORIS Konzern von untergeordneter Bedeutung.

Die SegmentergebnisgroBe ist das jeweilige Periodenergebnis und umfasst somit samtliche Ertrags-
und Aufwandspositionen. Auch die Ermittlung des Segmentvermbdgen und der Segmentschulden
umfasst grundsatzlich samtliche Vermogens- und Schuldenpositionen des Konzerns. Dasselbe gilt
fur die Segmentinvestitionen und -abschreibungen.

Die Zuordnung von Ertrags- und Aufwandsposten, Vermogenswerten und Schuldposten sowie die
Zuordnung von Investitionen des Konzerns zu den einzelnen Segmenten erfolgt nach direkter Zu-
ordnung, soweit dies im Einzelfall moglich war. Segmentubergreifende Aktivitaten wurden entspre-
chend der wirtschaftlichen Veranlassung einzelnen Segmenten zugeordnet.

Bei den in der Segmentberichterstattung ausgewiesenen Segmentzinsertrage und Segmentzins-
aufwendungen handelt es sich um die konsolidierten Werte. Unter BerUcksichtigung der internen
Zinsertrage und Zinsaufwendungen ergibt sich folgendes Bild fur die einzelnen Segmente:

S

Zinsertrag

01.01.-30.06.2012 01.01.-30.06.2011
TEURO TEURO
Prozessfinanzierung 203 182
Verkauf von Gesellschaften der FORATIS 2 2
Verkauf von Gesellschaften [ Dienstleistungen der 14 40

GO AHEAD
Sonstige Segmente im FORIS Konzern 16 15
254 239
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01.01.-30.06.2012

01.01.-30.06.2011

TEURO TEURO
-35 -40
-31 -40

-187 -180
-253 -259

Der Saldo des unkonsolidierten Zinsergebnisses entspricht dem Saldo der Konzernfinanzertrage und

- aufwendungen.

Zinsertrag unkonsolidiert
Zinsaufwand unkonsolidiert

Finanzertrage
Finanzaufwand
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01.01.-30.06.2012

01.01.-30.06.2011

TEURO TEURO
254 239
-253 -259

1 -21

01.01.-30.06.2012

01.01.-30.06.2011

TEURO TEURO
32 22

-31 -42
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1.4  Erlauterung zur Kapitalflussrechnung

Wir verweisen auch auf die Kapitalflussrechnung unter B.4 und auf die Angaben im Anhang unter
B.6.11.2.11.

Im Cashflow sind gezahlte Zinsen wie folgt enthalten:

01.01 - 30.06.2012 01.01. - 30.06.2011
EURO EURO
Gezahlte Zinsen (betriebliche Tatigkeit) -3.251,92 -17.508,82
Gezahlte Zinsen (Investitionstatigkeit) -4.970,66 -2.446,29
Gezahlte Zinsen (Finanzierungstatigkeit) 0,00 0,00
Nichtzahlungswirksame Zinsaufwendungen -22.657,43 -22.478,33
Erhaltene Zinsen waren im Cashflow wie folgt enthalten:
01.01 - 30.06.2012 01.01. - 30.06.2011
EURO EURO
Erhaltene Zinsen (betriebliche Tatigkeit) 16.162,49 6.867,56
Nichtzahlungswirksame Zinsertrage 15.610,00 14.714,00

Darliber hinaus sind im Cashflow Ertragsteuern wie folgt bertcksichtigt:

01.01 - 30.06.2012 01.01. - 30.06.2011
EURO EURO

Cashflows aus Ertragsteuern
(betriebliche Tatigkeit) 386,49 0,00
Nichtzahlungswirksame Ertragsteuern -1.910,00 -33.743,00
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M. Sonstige Angaben
.1 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Bis zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Halbjahresfinanzberichtes ergaben sich keine Ereig-
nisse oder Entwicklungen von besonderer Bedeutung, die zu einer wesentlichen Anderung des
Ausweises oder Wertansatzes der einzelnen Vermogenswerte und Schuldenposten zum 30. Juni
2012 gefuhrt hatten.

.2  Erfolgsunsicherheiten und Schatzungen
l1.2.1 Erfolgsunsicherheiten

Die Erfolgsunsicherheiten des Unternehmens sind, soweit solche bestehen, in diesem Abschluss
derart berUcksichtigt, dass Vermogenswerte mit dem wahrscheinlichen Erfolg der Realisierung
ausgewiesen werden.

111.2.2 Schatzungen und Annahmen bei der Bilanzierung

Der Vorstand muss bei der Erstellung des Konzernzwischenabschlusses Schatzungen vornehmen
und Annahmen treffen, welche die bilanzierten Vermobgenswerte und Schulden, die Angaben im
Anhang und den Ausweis von Ertragen und Aufwendungen wahrend des Berichtszeitraumes beein-
flussen. Den Annahmen und Schatzungen liegen wiederum Pramissen zugrunde, die auf dem je-
weils aktuell verfugbaren Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernzwischenab-
schlusses beruhen. Dabei konnen die sich im Zeitablauf tatsachlich ergebenden Betrage von diesen
Schatzungen abweichen. Nachfolgend werden daher die fur den Konzernzwischenabschluss we-
sentlichen Annahmen und Schatzungen erlautert, um ein grundsatzliches Verstandnis fur die mog-
lichen Auswirkungen auf den Konzernzwischenabschluss zu ermoglichen.

Bei der Bewertung von immateriellen Vermogenswerten, Sachanlagevermogen und als Finanzinves-
tition gehaltene Immobilien sind die erwarteten Nutzungsdauern der Vermogensgegenstande -
gegebenenfalls unterschiedlich fur einzelne Komponenten - zu schatzen. Diese Einschatzung be-
ruht auf einer Einschatzung des Managements. Bei der Ermittlung des im Anhang fur die als Fi-
nanzinvestition gehaltene Immobilien anzugebenden Zeitwertes sind zudem Einschatzungen uiber
Verkaufswerte, Diskontierungssatze und Mietpreisentwicklungen zu treffen, die auch vor dem Hin-
tergrund des zu betrachtenden Zeitraumes mit hohen Unsicherheiten behaftet sind.

Bei der zumindest jahrlich durchzufiuhrenden Uberprufung der Werthaltigkeit des Goodwills sind
neben der Zuordnung der zahlungsmittelgenerierenden Einheit weitere Annahmen zu treffen, die
erheblichen Einfluss auf den zu ermittelnden Wert haben. Neben der Herleitung und Fortentwick-
lung der zu erzielenden Cashflows aus der Unternehmensplanung unterliegen hier der Diskontie-
rungsfaktor sowie die Wachstumsaufschlage beziehungsweise Wachstumsabschlage Schatzungen
und Annahmen mit moglicherweise wesentlichem Einfluss auf den Konzernzwischenabschluss.
Insbesondere die Einschatzung der Markt- und Produktentwicklung und die hieraus abgeleitete
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Entwicklung der Cashflows kbnnen bei gegentiber den Erwartungen abweichenden Entwicklungen
einen erheblichen Einfluss haben und zu einer Wertminderung fuhren. Die Marktentwicklung ist
auch ausschlaggebend fur einen etwaigen Wachstumsaufschlag beziehungsweise —abschlag, der
wiederum einen signifikanten Einfluss auf den Terminal Value haben kann. Ein wesentlicher Ein-
flussfaktor fur den Werthaltigkeitstest ist allerdings die ebenfalls auf Annahmen und Schatzungen
basierende Herleitung des Diskontierungsfaktors. Im Rahmen des zum 31. Dezember 2011 durchge-
fuhrten Werthaltigkeitstests haben sich keine Anhaltspunkte fur eine Wertminderung ergeben.
Auch bei Veranderungen der Annahmen uber die Entwicklung der Cashflows sowie des Diskontie-
rungsfaktors mit negativen Auswirkungen auf den Gesamtwert im Rahmen einer Szenarioanalyse
haben sich keine Anhaltspunkte fur eine Wertminderung ergeben. Es ist aber fur die Zukunft nicht
auszuschlieBen, dass sich bei geanderten Einschatzungen Anhaltspunkte fur eine Wertminderung
ergeben.

Bei der Bewertung von Forderungen werden Wertberichtigungen gebildet, um mogliche Zahlungs-
ausfalle entsprechend zu beriicksichtigen. Neben der Analyse der Ausfallwahrscheinlichkeiten aus
der Vergangenheit sowie Altersstrukturanalysen sind insbesondere bei der Prozessfinanzierung
individuelle Einschatzungen der einzelnen Sachverhalte notwendig, die von einer Vielzahl von
Annahmen abhangig sind. Insbesondere bei einer sich Uber den Zeitraum verschlechternden Boni-
tat einzelner Anspruchsgegner kann der Umfang der vorzunehmenden Wertberichtungen oder
tatsachlichen Ausbuchungen den Umfang der Wertberichtigungen Ubersteigen. Aufgrund der im
Verhaltnis relativ hohen Einzelforderungen kann es daher zu wesentlichen Auswirkungen auf den
Konzernzwischenabschluss kommen.

Bei der FORIS unterliegt im Bereich der Prozessfinanzierung auch die Bewertung der Vorrate einer
Einschatzung, deren Anderung sich auf den Konzernzwischenabschluss wesentlich auswirken kann.
In die Bewertung flieBen juristische Schatzungen Uber die Erfolgswahrscheinlichkeit der einzelnen
Falle ein. Letztere basiert immer auch auf den aktuell vorliegenden Informationen. Sowohl eher
exogene Faktoren wie Anderungen in der hochstrichterlichen Rechtssprechung aber auch die Ein-
schatzung in rechtlichen Zweifelsfragen sind hier wertbestimmend und kdnnen zu Abweichungen
in den Folgeperioden mit entsprechenden Auswirkungen auf den Konzernzwischenabschluss fuh-
ren.

Fur den Ansatz und die Bewertung der Ruckstellungen gleichermaBen wie bei den Eventualver-
bindlichkeiten flieBen in erheblichem Umfang Einschatzungen des Managements ein. Alleine auf-
grund der fur den Ansatz von Ruckstellungen notwendigen Einschatzung einer Uberwiegenden
Wahrscheinlichkeit des Eintritts der Wahrscheinlichkeit als auch einer notwendigen Schatzung der
Hohe sind bei diesen Schuldenpositionen Abweichungen moglich. Insbesondere neue Erkenntnisse
uber den Einzelsachverhalt kdnnen in den Folgeperioden zu geanderten Einschatzungen mit ent-
sprechenden Auswirkungen auf den Konzernzwischenabschluss fuhren.

Die Ermittlung und der Ansatz der Ertragsteuern, und hier insbesondere die Ermittlung der latenten
Steuererstattungsanspriche, unterliegen ebenfalls Schatzungen Nicht endgultige Bescheide, vor-
l[aufige Ergebnisse steuerlicher AuBenprufungen oder Rechtsbehelfe und anhangige finanzgericht-
liche Verfahren unterliegen hinsichtlich lhrer Bewertung der Einschatzung tiber den tatsachlichen
Sachverhalt, der sich im Zeitablauf durch neue Erkenntnisse verandern kann. Bei der Ermittlung der
Steuerlatenzen flieBen die Einschatzungen zur Fortentwicklung der Unternehmensplanung Uber
einen Mehrjahreszeitraum ein. Hier kann es unter anderen bei sich andernden Markten oder Pro-
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dukten und Dienstleistungen zu erheblichen Abweichungen von der urspriinglichen Einschatzung
mit entsprechenden Auswirkungen auf den Konzern kommen.

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie den Ruickstellungen in der Prozessfi-
nanzierung kann der Zeitpunkt des Mittelzuflusses beziehungsweise Mittelabflusses nicht abschlie-
Bend eingeschatzt werden. Hieraus kbnnen sich insbesondere bei einer Verzogerung des Mittelzu-
flusses Auswirkungen auf den Finanzierungsbedarf und somit auf das Zinsergebnis des Konzerns
ergeben.

l11.2.3 Anderung von Schatzungen

Im Berichtszeitraum haben sich keine wesentlichen Anderungen von Schatzungen ergeben.

.3 Eventualforderungen und -schulden
11.3.1 Eventualforderungen

Die FORIS AG hat gegen einen Besserungsschein und eine Zahlung aus dem bestehenden Bankgut-
haben die Anteile an der QSearch Partners (USA) an die anderen Gesellschafter Ubertragen. Der
Besserungsschein sichert der FORIS AG etwaige Erlose aus der Verwertung des Schutzrechtes bis
zum 31. Dezember 2020 in Hohe von 25,01 %. Die Hohe der Eventualforderung ist abhangig von
den erwarteten Erlosen in der Zukunft und kann zum derzeitigen Zeitpunkt nicht abgeschatzt wer-
den.

In 2011 wurde erstmalig eine Forderung aus dem Grundstiicksverkauf an die Stadt Luckenwalde
bilanziert. Bei einer WeiterverauBerung des Grundstiickes bis zum 1. September 2015 - auch in
Teilen - durch die Stadt Luckenwalde steht der FORIS im Falle der Uberschreitung vertraglich fixier-
ter Verkaufspreise ein Anteil als zusatzlicher Kaufpreis zu. Die Hohe der Eventualforderung ist ab-
hangig von den Verkaufspreisen in der Zukunft und kann zum derzeitigen Zeitpunkt nicht abge-
schatzt werden.

Am 30. November 2011 wurde die steuerliche AuBenprufung fur die Jahre 2005 bis 2009 ausge-
wertet und die entsprechenden Bescheide erlassen. Die sich hieraus ergebenden Ergebnisse wurden
im Geschaftsjahr 2011 vollumfanglich abgebildet. Gegen einzelne Prufungsfeststellungen, betref-
fend die steuerliche Behandlung der Erlose und Aufwendungen im Rahmen des Verkaufes von
Vorratsgesellschaften durch die FORATIS AG haben wir Einspruch eingelegt. Gleichwohl haben wir
auch in diesem Fall entsprechend der Bescheide eine Abbildung im Konzernabschluss vorgenom-
men. Eine Entscheidung Uber den Rechtsbehelf liegt bislang nicht vor. Bei fur die FORIS positivem
Verlauf ist mit Steuererstattungen fur die Jahre 2005 bis 2009 zu rechnen.

Weitere Eventualforderungen sind nicht auszuweisen.
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111.3.2 Eventualschulden

Im Rahmen des in 2006 erfolgten Erwerbs der GO AHEAD wurden zusatzliche Kaufpreiszahlungen
mit dem VerauBerer vereinbart, die sich unter anderem auf bestimmte Forderungen der GO AHEAD
vor dem Erwerbszeitpunkt beziehen. Diese Forderungen wurden zum Erwerbszeitpunkt fur einen
EURO tibernommen und dem VerauBerer, sofern sie von der FORIS AG nicht bezahlt wurden, dem
Unternehmenskaufvertrag entsprechend zum 31. Dezember 2008 wieder zuruick Ubertragen. Zum
Ende des Geschaftsjahres 2011 wandte sich der VerauBerer mit einer Schadenersatzforderung von
uber 1.224 TEURO wegen angeblich vertragswidriger Ruckabtretung dieser Altforderungen an die
Gesellschaft. Da die FORIS AG die geltend gemachte Forderung nicht anerkannte, beantragte der
VerauBerer Ende 2011 einen Mahnbescheid, gegen den die Gesellschaft Widerspruch eingelegt. hat.
Der Anspruch aus dem Mahnbescheid wurde Ende Juni 2012 gegenuber dem Landgericht Bonn fur
den VerauBerer dargelegt. Die FORIS AG hat Klageabweisung beantragt und bereitet die entspre-
chende Begrundung vor. Die FORIS AG und ihre rechtlichen Berater schatzen die Erfolgswahr-
scheinlichkeit der Inanspruchnahme als gering ein. Daher erfolgt ein Ausweis unter den Eventual-
verbindlichkeiten.

Bei der Steuerberechnung fur das Jahr 2011 sind wir entgegen der im Rahmen der steuerlichen
AuBenprufung geauBerten Ansicht der Finanzverwaltung nicht von unserer bisherigen Auffassung
abgewichen und haben die Berechnung auf Basis der aktuellen steuerlichen Gesetzeslage berech-
net. Sollte im Rahmen eines eventuellen Klageverfahrens die Ansicht der Finanzverwaltung besta-
tigt werden, konnte es zu entsprechenden Nachforderungen in Hohe von rund 63 TEURO fur das
Geschaftsjahr 2011 sowie anteilig 32 TEURO fur das erste Halbjahr 2012 kommen.

Nach Auszahlung durch den Anspruchsgegner und unter Umgehung von Sicherungsrechten hat ein
Vertragspartner in einem groBeren Verfahren die vorzeitige Vertragserfullung zum Falligkeitszeit-
punkt verhindert. Zur Durchsetzung unserer berechtigten Anspriiche werden wir sowohl unsere
Sicherungsrechte als auch in einem Schiedsverfahren unsere vertraglichen Rechte durchzusetzen
wissen. Die FORIS AG und ihre rechtlichen Berater gehen mit Uberwiegender Erfolgswahrschein-
lichkeit von der erfolgreichen Durchsetzung aus. Diese Einschatzung basiert unter anderem auch
darauf, dass entsprechende Rechtssprechung bereits im Zuge eines Sicherungsverfahrens gericht-
lich bestatigt wurde. Ein Ressourcenabfluss ist daher unwahrscheinlich beziehungsweise kann nicht
verlasslich bestimmt werden und somit erfolgt ein Ausweis unter den Eventualverbindlichkeiten.

Weitere Eventualschulden sind nicht auszuweisen.

ll.4 Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Haftungsverhaltnisse

Zum 30. Juni 2012 bestehen keine wesentlichen sonstigen finanziellen Verpflichtungen und keine
Haftungsverhaltnisse. Wir verweisen auf unsere Ausfuhrungen unter B.6.111.7.

-71 -



B. KONZERNZWISCHENABSCHLUSS DER
FORIS AG (IFRS)

ANLAGE 6: ANHANG ZUM
KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

lIL5 Risikoberichterstattung

Hinsichtlich der vollstandigen Risikoberichterstattung verweisen wir entsprechend IFRS 7.B6 auf
den Risikobericht des Geschaftsberichtes 2011 unter C.5, der Teil des gepruften Konzernlageberich-
tes ist. Mit Veroffentlichung dieses Geschaftsberichts auf der Internetseiten unter
http://portal.foris.de/Geschaeftsbericht steht der Risikobericht somit den Adressaten unter gleichen
Bedingungen und zur gleichen Zeit zur Verfugung. Daruber hinaus verweisen wir auf die Ausfuh-
rungen unter A.5 dieses Halbjahresfinanzberichtes, der ebenfalls auf den Internetseiten unter
http://portal.foris.de/Geschaeftsbericht allen Adressaten unter gleichen Bedingungen und zur glei-
chen Zeit zur Verfugung steht. Nachfolgend werden erganzend quantitative Angaben zu den Risi-
ken dargestellt.

Kreditrisiko
Als Kreditrisiko wird das Risiko bezeichnet, welches sich aufgrund der Nichteinhaltung vertraglicher

Vereinbarungen einer Vertragspartei ergibt und zu entsprechenden finanziellen Verlusten fuhrt.
Das maximale Kreditrisiko des FORIS Konzerns stellt sich wie folgt dar:

30.06.2012 31.12.2011

EURO EURO

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.166.568,94 3.755.015,70
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 862.494,11 708.597,59
Steuerforderungen 161.066,87 0,00
Zahlungsmittel 284.626,22 1.448.222,81
Summe 5.474.756,14 5.911.836,10

Der Uberwiegende Teil des maximalen Kreditrisikos besteht gegentiber inlandischen Schuldnern.
Hinsichtlich der Altersstruktur und der Wertberichtung der Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen verweisen wir auf die Angaben im Anhang unter B.6.11.2.5.

Liquiditatsrisiko
Mbgliche Schwierigkeiten bei der Erfullung der finanziellen Verpflichtungen werden als Liquiditats-

risiken bezeichnet. Nachfolgend sind die finanziellen Schulden und somit das maximale Liquiditats-
risiko zusammengefasst dargestellt:

30.06.2012 31.12.2011

EURO EURO

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 189.106,39 186.199,63
Kurzfristige Ruckstellungen 375.098,47 452.536,69
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Darlehen 430.000,00 460.000,00
Steuerschulden 567.244,15 726.242,86
1.561.449,01 1.824.979,18

Samtliche fUr das Liquiditatsrisiko zu berucksichtigende Schulden zum Stichtag 30. Juni 2012 sind
innerhalb der kommenden zwdlf Monate fallig, mit Ausnahme des bis zum 31. August 2019 lau-
fenden langfristigen Darlehensanteils von 370 TEURO (31. Dezember 2011: 400 TEURO).

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko umfasst das Risiko, dass Bewertungen oder Zahlungsstrome von Finanzinstru-
menten aufgrund von geanderten Marktpreisen schwanken. Zu den wesentlichen Marktpreisrisiken
gehoren das Wechselkursrisiko, das Zinsanderungsrisiko und das sonstige Preisrisiko.

Wechselkursrisiko

Zum Stichtag 30. Juni 2012 weist die FORIS AG keine erheblichen offenen Fremdwah-
rungspositionen aus. Somit ergeben sich fur die Bewertung von Finanzinstrumenten keine
wesentlichen Wechselkursrisiken. Auf eine Sensitivitatsanalyse wurde daher verzichtet.

Wahrend des 1. Halbjahres 2012 wurden Rechnungen in urspringlich fremder Wahrung -
insbesondere Britisches Pfund (GBP) - beglichen. Veranderungen im Wechselkurs wurden
sich nicht wesentlich auf die Ertrags-, Finanz- und Vermobgenslage auswirken. Eine
Schwankung des Volumens ist nicht zu erwarten, da es sich ausschlieBlich um weitgehend
umsatzunabhangige Kosten des Geschaftsbetriebes der GO AHEAD in GroBbritannien han-
delt. Im Bereich der Prozessfinanzierung wurden Rechnungen in Einzelfallen in Schweizer
Franken (CHF) beglichen. Da es sich um Einmaleffekte handelt, kann nicht auf zukunftige
Jahre geschlossen werden und somit wurde hier auch auf eine Sensitivitatsanalyse ver-
zichtet. Daruber hinaus wurden keine wesentlichen Rechnungen in auslandischer Wah-
rung beglichen, und dies ist auch zukiuinftig nicht zu erwarten.

Zinsanderungsrisiko

Derzeit unterliegt bei der FORIS AG ausschlieBlich die Bewertung des Sicherungsgeschaf-
tes fur den Buroneubau einem Zinsanderungsrisiko. Bei einer Bewertung zum Stichtag
30. Juni 2012 von 27 TEURO ergibt sich ein maximales Risiko in selber Hohe. Eine weiter-
gehende Sensitivitatsanalyse wurde aufgrund der mangelnden Wesentlichkeit nicht
durchgefuhrt. Mit Inanspruchnahme des variabel verzinsten Darlehens fur den Neubau
kommt es zu einem theoretischen Zinsanderungsrisiko im FORIS Konzern. Durch das Si-
cherungsgeschaft ist hier jedoch bereits eine entsprechende Begrenzung des Zinsande-
rungsrisikos uber ein Volumen von 2.000 TEURO bis zum 30. Marz 2020 gegeben. Der
Hochstsatz der Zinszahlungen unter BerUcksichtigung des Zinssicherungsgeschaftes be-
tragt 3,3 %. Eine weitergehende Sensitivitatsanalyse wurde daher nicht durchgefuhrt.
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Sonstige Preisrisiken

Sonstige wesentliche Preisrisiken aus Aktienkursrisiken oder Risiken aus Restwertgarantien
bestehen nicht und wurden daher auch keiner Sensitivitatsanalyse unterzogen. Die FORIS
unterliegt als Dienstleister im Gegensatz zu produzierenden Unternehmen einem verhalt-
nismaBig geringen Rohstoffpreisrisiko. Dieses wurde sich eher in den allgemeinen Preis-
steigerungen widerspiegeln. Eine quantitative Ermittlung dieses Effektes im Rahmen einer
Sensitivitatsanalyse ist aufgrund der Vielzahl und der Unsicherheit der beeinflussenden
Parameter auch vor dem Hintergrund der fehlenden Wesentlichkeit fur den FORIS Konzern
unterblieben.

.6  Rechtsstreitigkeiten und Schadensersatzanspriiche

Uber die eigentliche Prozessfinanzierung hinaus ist der FORIS Konzern an mehreren Prozessen und
Verfahren beteiligt. Samtliche Risiken aus zum Zeitpunkt der Verdffentlichung bekannten Prozes-
sen und Verfahren sind im vorliegenden Konzernzwischenabschluss entsprechend beriicksichtigt.
MaBgebliche Veranderungen im Verlauf der bestehenden Verfahren und Prozesse sowie in der
Zukunft eingeleitete Verfahren oder in anderer Weise geltend gemachte Anspriiche kbnnen einen
wesentlichen Einfluss auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage des FORIS Konzerns haben.

Am 30. November 2011 wurde die steuerliche AuBenprifung fur die Jahre 2005 bis 2009 ausge-
wertet und die entsprechenden Bescheide erlassen. Gegen einzelne Prufungsfeststellungen, betref-
fend die steuerliche Behandlung der Erlose und Aufwendungen im Rahmen des Verkaufes von
Vorratsgesellschaften durch die FORATIS AG, haben wir Einspruch eingelegt. Wir verweisen in so-
weit auf unsere Ausfuhrung unter 111.3.2 im Anhang.

Der VerauBerer der GO AHEAD hat Schadenersatzanspriiche aus dem Kaufvertrag geltend gemacht.
Hiergegen hat die Gesellschaft Widerspruch eingelegt. Wir verweisen in soweit auf unsere Ausfuh-
rung unter 111.3.2 im Anhang.

1.7 Verpflichtungen aus Leasingverhaltnissen

Der FORIS Konzern hat als Leasing-Nehmer (Operating-Lease) Leasingvertrage fur Kopierer und
Frankiergerate abgeschlossen. Daruiber hinaus wurden keine Leasingvertrage abgeschlossen.

Die Aufwendungen aus Leasingvertragen sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ent-
halten. Sie betrugen im ersten Halbjahr 2012 insgesamt 9 TEURO (Vorjahresvergleich: 10 TEURO).

Es bestehen folgende Mindestleasingzahlungsverpflichtungen:

S

30.06.2012 31.12.2011
TEURO TEURO

Bis zu einem Jahr 20
Langer als ein Jahr und bis zu funf Jahren 55
Uber funf Jahre 0
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1.8  Anzahl der Arbeitnehmer

30.06.2012 31.12.2011

Vorstand 2 1
Leitende Angestellte 2 2
Juristen 6 5
Auszubildende 0 1
Sonstige Angestellte 34 34
Mitarbeiter gesamt 44 43

2012 2011

Durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter fur den Be-
richtszeitraum (einschlieBlich der sich in Mutter- 43 42
schutz befindlichen Mitarbeiter)

1.9 Honorierung der Abschlusspriifer

Uber die Kosten der Jahres- und Konzernzwischenabschlusspriifung sowie Dienstleistungen im
Zusammenhang mit der Hauptversammlung bestanden wahrend des ersten Halbjahres 2012 keine
weiteren Auftrags- oder sonstige Vertragsverhaltnisse mit der Sauerland Rybka und Partner Wirt-
schaftsprufungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft.

.10 Vergutung des Vorstands und des Aufsichtsrats

Die Hauptversammlung der FORIS AG hat am 31. Mai 2011 von der Mboglichkeit Gebrauch ge-
macht, auf die individualisierte Offenlegung der Vorstandsbezuge fur die Jahre 2011 bis 2015 zu
verzichten. Die Gesamtvergutung des Vorstands im ersten Halbjahr 2012 betrug 177 TEURO (Vor-
jahr:

88 TEURO).

Daruber hinaus enthalt die Vergutung des Vorstands Sachbeziige, namlich Versicherungspramien
fur eine angemessene Unfallversicherung, eine Directors & Officers Versicherung und einer Direkt-
versicherung im Rahmen der steuerlichen Regelungen.

Die Aufsichtsratsvergutung der FORIS AG betragt gemaB Beschluss der Hauptversammlung vom
4. Juni 2010 insgesamt 63.000 EURO p.a., gegebenenfalls zuzuglich der gesetzlichen Umsatzsteuer.
Davon entfallen 27.000 EURO auf den Vorsitzenden des Aufsichtsrats und jeweils 18.000 EURO auf
die Ubrigen Mitglieder des Aufsichtsrats.
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An ehemalige Vorstandsmitglieder und ihre Hinterbliebenen wurden im ersten Halbjahr 2012 keine
Zahlungen geleistet. Im Vorjahresvergleichszeitraum wurden an ehemalige Vorstandsmitglieder und
ihre Hinterbliebenen ebenfalls keine Zahlungen geleistet.

Sowohl im ersten Halbjahr 2012 als auch im Geschaftsjahr 2011 wurden keine Vorschiisse oder
Kredite an Mitglieder des Vorstands oder Aufsichtsratmitglieder der FORIS AG gewahrt.

Hinsichtlich weiterfuhrender Informationen verweisen wir auch auf die Ausfuhrungen im Vergu-
tungsbericht unter A.3, der Teil des Konzernzwischenlageberichtes ist.

I11.11 Nahestehende Unternehmen und Personen

Uber die Mitglieder des Aufsichtsrats hinaus sind keine Anteilseigner bekannt, die mehr als 10 %
der Aktien an der FORIS AG auf sich vereinigen. Hinsichtlich des Anteilsbesitzes des Aufsichtsrats
verweisen wir auf die Ausfuhrungen unter 11.12 im Anhang. Der weit Uberwiegende Teil der Aktien
wird von Privatanlegern gehalten und gehandelt. Somit wird die FORIS AG als oberstes Mutterun-
ternehmen des FORIS Konzerns nicht von einem einzelnen Unternehmen oder von einzelnen Perso-
nen beherrscht. Hinsichtlich der in den Konzern einbezogenen Tochtergesellschaften verweisen wir
auf unsere Ausfuhrungen unter 1.5 im Anhang.

Samtliche Geschaftsbeziehungen zu nahestehenden Unternehmen oder Personen basieren auf
entsprechenden vertraglichen Regelungen und erfolgen zu marktublichen Konditionen. Dies gilt
sowohl fur die zur Verfugungstellung von Dienstleistungen oder Waren als auch fur deren Bezug.

Zu den Gesellschaften, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, beziehungsweise von denen
Wertpapiere gehalten werden, bestanden Uber das Halten der Beteiligung hinaus keine wesentli-
chen Geschaftsbeziehungen. Ausnahmen sind die Weiterberechnung der Buromiete durch die FO-
RIS Vermogensverwaltungs AG und die Weiterbelastung der Personalkosten sowie von weiteren
Kosten - insbesondere fur Informationstechnologie und Buroausstattung - durch die FORIS AG an
verbundene Unternehmen. Samtliche Erlose und Aufwendungen wurden im Rahmen der Konsoli-
dierung erlautert.

Hinsichtlich der Vergutung des Managements verweisen wir auf unsere Ausfuhrungen unter [1.10
im Anhang. Daruiber hinausgehende kurzfristig fallige Leistungen, Leistungen nach Beendigung des
Arbeitsverhaltnisses, andere langfristig fallige Leistungen, Leistungen aus Anlass der Beendigung
des Arbeitsverhaltnisses oder anteilsbasierte Vergutungen wurden im ersten Halbjahr 2012 nicht
gewahrt.

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtrates sowie diesen Personen nahe Familienangehorige im
Sinne des IAS 24 kdnnen zugleich Kunden oder auch Auftragnehmer der FORIS AG oder einer ihrer
Tochterunternehmen sein. Im ersten Halbjahr 2012 bestanden keine Geschaftsbeziehungen zu nahe
stehenden Unternehmen und Personen. Im Geschaftsjahr 2011 wurden von Mitgliedern des Vor-
stands und des Aufsichtrats diesen Personen nahen Familienangehorigen im Sinne des IAS 24
Dienstleistungen mit einem Gesamtwert von 14 TEURO bezogen.
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Forderungen oder Verbindlichkeiten gegenuber nahestehenden Unternehmen oder Personen beste-
hen zum 30. Juni 2012 nicht. Zum 30. Juni 2011 bestanden ebenfalls keine Forderungen und Ver-
bindlichkeiten gegentiber nahestehenden Unternehmen oder Personen. Die Forderungen und Ver-
bindlichkeiten im Konzern wurden im Rahmen der Konsolidierung eliminiert.

I11.12 Vorstand und Aufsichtsrat

Mitglieder des Vorstandes im ersten Halbjahr 2012 waren:

30.06.2012
Anteilsbesitz
Ralf Braun, Vorstand, Rosrath seit 1. Juli 2010 0,0%
JUDr. Peter Falk, Vorstand, Dinslaken seit 15. Februar 2012 0,0%

Mit Wirkung zum 15. Februar 2012 wurde mit JUDr. Peter Falk ein weiteres Vorstandsmitglied
bestellt.

Der Aufsichtsrat besteht aus folgenden Personen:

30.06.2012
Anteilsbesitz
Dr. Christian Rollmann, Rechtsanwalt, Bonn, Vorsit- 11,05 % (davon 0,90
zender des Aufsichtsrats seit 30. Juni 2009 % zuzurechnende)
Oliver Schmidt, Diplom-Kaufmann, Unternehmer,
Dusseldorf seit 4. Juni 2008 15,97 %
Olaf Wilcke, Business Director International, Bonn,
stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats seit 30. Juni 2009 0,0 %

Herr Dr. Rollmann ist Vorsitzender des Aufsichtsrats der Finitum Rechtsanwalts AG, Bonn. Dariiber
hinaus ist Herr Dr. Rollmann Vorsitzender des Aufsichtsrats der Max and Mary AG, Frankfurt am
Main. Herr Schmidt ist Aufsichtsratsvorsitzender der BAVARIA Industriekapital AG, Munchen sowie
der MARCUS SUHLING AG, Koln, und stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der Aktiengesell-
schaft TOKUGAWA, Aachen.
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.13 Aktie

Insgesamt wurden 5.860.000 Aktien platziert. Bis zum 30. Juni 2012 wurden insgesamt
65.224 Aktien im Rahmen des Aktienruickkaufs zuriickerworben. Somit sind derzeit 5.794.776 Akti-
en ausstehend. Wir verweisen auf unsere Ausfuhrungen unter B. 11.2.12. Der weit iberwiegende Teil
der Aktien wird von Privatanlegern gehalten und gehandelt. Ausweislich der Prasenz bei der
Hauptversammlung vom 18. Mai 2012 halten einzelne Aktionare bis zu 5 % der Aktien. Zwei Aktio-
nare halten jeweils Uber 10 % der Aktien.

Der Kurs der FORIS Aktie im ersten Halbjahr 2012 hat sich nach Veroffentlichung des Geschaftsbe-
richtes positiv entwickelt und liegt am 30. Juni 2012 Uber den Schlusskursen zum 31. Dezember
2011 und 30. Juni 2011. Das Jahrestief der Aktie lag bei 1,58 EURO. Das Hoch im ersten Halbjahr
2012 verzeichnet 2,00 EURO. Dabei entwickelte sich der Kurs insbesondere im 2. Quartal 2012
besser als der DAX.

Zur Kursberechnung wurde der Mittelwert der Transaktionen der elektronischen Handelsplattform
Xetra und der Frankfurter Wertpapierborse ermittelt.

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Ergebnis im Berichtszeitraum je Aktie in EURO ' 0,11 0,37 0,17
Schlusskurs im Berichtszeitraum in EURO 1,91 1,70 1,71
Aktienkurs (hochst) in EURO 2 2,00 1,87 1,87
Aktienkurs (tiefst) in EURO 2 1,58 1,45 1,45
Gesamtrendite im Berichtszeitraum 2 15% 2% 3%
Anzahl der Aktien am Stichtag 3 5.794.776 5.830.933 5.850.117
Marktkapitalisierung am Stichtag EURO * 11.068.022 9.912.586 10.003.700
Durchschnittlicher Tagesumsatz in Stuck 3.587 2.945 2.590
Durchschnittlicher Tagesumsatz in EURO 6.511 4.980 4.363
Kurs-Gewinn-Verhaltnis s 16,7 4,6 10,1

' Berucksichtigung der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der wahrend der Periode ausstehen-
den Aktien

2Basis: Handel im Xetra und an der Frankfurter Wertpapierborse

3 Unter Abzug der zur Einziehung erworbenen eigenen Anteile

* Unter Berticksichtigung der zur Einziehung erworbenen eigenen Anteile

® Basis: Schlusskurs zum Stichtag

Die FORIS AG hat ihren testierten Jahresabschluss 2011 am 29. Marz 2012 veroffentlicht. Die
Hauptversammlung fand am 18. Mai 2012 statt.
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Kursentwicklung und Handelsvolumen Januar bis Juni 2012*

Aktien EURO
80.000 2,50

70.000

60.000 +

50.000 +

40.000 +

30.000

20.000

10.000

0 0,00

‘-St[]ckzahl gesamt ====Kuyrs

* Die Daten beziehen sich ausschlieBlich auf den Xetra und die Frankfurter Wertpapierborse. Die regionalen Borsen wurden
nicht berucksichtigt.

Kurs-Index-Vergleich Januar bis Juni 2012
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.14 Ermittlung der Ergebnisse je Aktie
11.14.1 Unverwassertes Ergebnis je Aktie
Das unverwasserte Ergebnis je Aktie ermittelt sich aus dem Ergebnis der Periode im Verhaltnis zur
gewichteten durchschnittlichen Anzahl der wahrend der Periode ausstehenden Aktien. Dabei wurde

der gewichtete durchschnittliche Bestand der eigenen Anteile entsprechend in Abzug gebracht.

01.01.-30.06.2012 01.01.-30.06.2011

EURO EURO
Ergebnis der Periode 665.688,51 994.105,32
{c\:zahl der wahrend der Periode ausstehenden Akti- 5.823.422 5.860.000
EURO EURO
Unverwassertes Ergebnis je Aktie 0,11 0,17

11.14.2 Verwassertes Ergebnis je Aktie

Das verwasserte Ergebnis je Aktie entspricht dem unverwasserten Ergebnis, da keine potentiellen
Aktien in Stammaktien umgewandelt wurden und auch keine Vorzugsaktien ausgegeben wurden.
.15 Erklarung gemaB § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat haben eine Erklarung gemaB § 161 AktG abgegeben und im Rahmen des
Corporate Governance Berichtes unter Punkt B. dieses Geschaftsberichtes 2011 mit dessen Verof-

fentlichung auf der Internseite unter http://portal.foris.de/Geschaeftsbericht den Aktionaren dau-
erhaft zuganglich gemacht.

Bonn, 14. August 2012

FORIS AG

D. @:.ﬁ_ ) —
Ralf Braun JUDr. Peter Falk
Vorstand Vorstand
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D. NEGATIVVERMERK GEM.
§ 37W ABS. 5 S. 6 WPHG

C. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

«Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal3 den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsat-
zen der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht
der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so darge-
stellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben
sind."

Bonn, 14. August 2012

FORIS AG

D. &ﬁ_ T
Ralf Braun JUDr. Peter Falk
Vorstand Vorstand
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D. NEGATIVVERMERK GEM.
§ 37W ABS. 5 S. 6 WPHG

D. Negativvermerk gem. § 37w Abs. 5 S. 6 WpHG

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht wurde weder einer vollstandigen Prifung noch einer pri-
ferischen Durchsicht unterzogen.

Bonn, 14. August 2012

FORIS AG

D. Q.‘:L:— T T
Ralf Braun JUDr. Peter Falk
Vorstand Vorstand
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Unternehmenskalender

2. Halbjahr 2012

6. November Verdffentlichung Zwischenmitteilung innerhalb des 2. Halbjahres
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