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Sehr geehrte Aktionarinnen, sehr geehrte Aktionare,
sehr geehrte Freunde des Unternehmens,

die in der vorliegenden Zwischenmitteilung der FORIS AG genannten Finanzzahlen beziehen sich auf die ersten
neun Monate des Geschaftsjahres 2015. Die Zwischenmitteilung sollte zusammen mit unserem Geschaftsbe-
richt 2014 gelesen werden.

Wir weisen darauf hin, dass diese Zwischenmitteilung auch zukunftsbezogene Aussagen Uber erwartete Ent-
wicklungen enthalt. Diese Aussagen basieren auf aktuellen Einschatzungen der FORIS AG und sind naturgemal
mit Risiken und Unsicherheiten behaftet. Die tatsachlichen Ergebnisse konnen von den hier formulierten Aus-
sagen abweichen. Die FORIS AG Ubernimmt keine Verpflichtung und beabsichtigt nicht, solche Aussagen ange-
sichts neuer Informationen oder kiinftiger Ereignisse zu aktualisieren.

1. Grundlagen des Konzerns

Hinsichtlich der Grundlagen des Konzerns und insbesondere der Darstellung des Geschaftsmodells, der Ziele,
Strategien und Steuerungssysteme im Konzern sowie zur Forschungs- und Entwicklungstatigkeit verweisen wir
auf unsere Ausfilhrungen im Geschaftsbericht 2014. Wesentliche Anderungen im Berichtszeitraum mit ent-
sprechendem Einfluss auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage haben sich nicht ergeben.

2. Wirtschaftsbericht

l Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Im Hinblick auf die gesamtwirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbedingungen verweisen wir auf
unsere entsprechenden Ausfuhrungen im Geschaftsbericht 2014. Wesentliche Anderungen im Berichtszeit-
raum mit entsprechendem Einfluss auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage haben sich nicht ergeben.

1. Geschaftsverlauf

Der FORIS Konzern hat die ersten neun Monate des Geschaftsjahres 2015 mit einem Umsatz von 14.575 TEURO
(Vorjahreszeitraum: 11.942 TEURO) und einem Periodenergebnis von 1.184 TEURO (Vorjahreszeitraum:
588 TEURO) abgeschlossen.

Die Eigenkapitalquote ist mit 91,9 % im Vergleich zum 31. Dezember 2014 (89,9 %) leicht erhdht und als
uberdurchschnittlich solide anzusehen. Gegenuiber dem 31. Dezember 2014 sind die Zahlungsmittel am 30.
September 2015 um 986 TEURO auf 5.369 TEURO angestiegen. Die Zahlungsmittel zum 30. September 2015
entsprechen der Nettofinanzposition der FORIS AG. Hinsichtlich der Entwicklung der Zahlungsmittel verweisen
wir auch auf unsere Ausfuhrungen unter 111.2.3.
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Die Umsatzentwicklung der Bereiche im Einzelnen:

Umsatz 01.01.-30.09.2015 01.01.-30.09.2014 p@ Veranderung
TEURO TEURO TEURO

Prozessfinanzierung 2.365 1.449 916
FORIS lingua 312 345 -33
Verkauf von Gesellschaften der

FORATIS 9.766 7.781 1.985
Dienstleistungen fur Grunder

und Unternehmer der GO AHEAD 1.893 2.103 -210
Sonstige Segmente im FORIS Konzern 239 264 -25
FORIS Konzern 14.575 11.942 2.633

Prozessfinanzierung

In den ersten neun Monaten des Jahres 2015 haben wir in der Prozessfinanzierung 19 Verfahren (Vorjahres-
zeitraum: 26 Verfahren) in Abrechnung genommen. Darunter war auch ein groBeres Verfahren mit entspre-
chendem Einfluss auf die Umsatzentwicklung der Prozessfinanzierung, wahrend im Vorjahr vornehmlich klei-
nere Verfahren in Abrechnung genommen wurden. Die Umsatzerlose der Prozessfinanzierung im Berichtszeit-
raum betragen 2.365 TEURO und liegen damit deutlich Uber dem Niveau des Vorjahresberichtszeitraums
(1.449 TEURO). Diese Entwicklung zeigt erneut, dass ein stichtagsbezogener Vergleich fur diesen Geschaftsbe-
reich nur eingeschrankt fur eine Gesamtaussage der geschaftlichen Entwicklung geeignet ist, da die Ergebnisse
einzelner Verfahren je nach zeitlicher Betrachtung einen hohen Einfluss auf Umsatz und Ergebnis des Gesamt-
konzerns haben.

Wesentlich beeinflusst durch das oben genannte Verfahren und gegentiber der Vorperiode geringeren Wertbe-
richtigungsbedarf tragt die Prozessfinanzierung in der Berichtsperiode maBgeblich zu dem erfreulichen Ergeb-
nis der ersten neun Monate des Jahres 2015 bei.

Wir haben in den ersten neun Monaten dieses Jahres 9 Verfahren mit einem Optionsvolumen von insgesamt
0,8 Mio. EURO (Vorjahresperiode: 17 neue Verfahren mit 5,4 Mio. EURO) in Finanzierung genommen. Das Opti-
onsvolumen zum 30. September 2015 betragt nun insgesamt 27,8 Mio. EURO (30. September 2014: 30,5 Mio.
EURO und 31. Dezember 2014: 30,5 Mio. EURO). Das Optionsvolumen reprasentiert den rechnerisch maximal
moglichen Beteiligungserlos der FORIS AG aus den in Finanzierung genommenen Verfahren. Der tatsachliche
Wert der finanzierten Verfahren wird sich allerdings erst nach Abschluss der Prozesse sowie nach Durchset-
zung der titulierten Forderungen anhand des realisierten Erloses, abzuglich der zu tragenden Kosten fur voll-
standig oder teilweise verlorene Prozesse, erweisen. Wir weisen an dieser Stelle darauf hin, dass sich das Opti-
onsvolumen auch bei vorzeitiger Beendigung von Finanzierungsvertragen verandern kann, ohne dass dies
Auswirkungen auf das Ergebnis des entsprechenden Berichtsjahres hat. Es handelt sich um die historisierten
Daten, die Anderungen in den Folgejahren unterliegen kdnnen.

Zum 30. September 2015 liegt das aktuelle Kostenrisiko zwischen 8,0 Mio. EURO und 9,8 Mio. EURO (Vorjah-
reszeitraum: 8,4 Mio. EURO und 10,3 Mio. EURO). Das aktuelle Kostenrisiko umfasst im Wesentlichen die rech-
nerischen Kosten, welche fur den eigenen Anwalt, die Gerichtskosten und den gegnerischen Anwalt bis zum
Abschluss der laufenden Instanz anfallen kdnnen. Dieser Wert reprasentiert somit den maximal moglichen
bilanziellen Verlust der FORIS AG bis zur Beendigung der aktuellen Instanz. Bei der Ermittlung wird unter an-
derem auf die einschlagigen GebUihrenordnungen zuriickgegriffen und es werden Schatzungen wie zum Bei-
spiel die Streitwertfestsetzung des Gerichts berlicksichtigt. Schatzunsicherheiten ergeben sich insbesondere
aus den Unsicherheiten bezuglich Anderungen in den Gebiithrenordnungen, bei Stufen- oder Nichtigkeitskla-
gen sowie Zuruckverweisungen, fur Kosten fur Sachverstandigengutachten oder ZwangsvollstreckungsmaB-
nahmen. Aber auch die Anzahl der Termine bei Abrechnung nach Tagessatzen in auslandischen Jurisdiktionen
oder bei Schiedsverfahren und Honorarvereinbarungen mit Anwalten auf Stundenbasis fuhren zu Schatzunsi-
cherheiten. Die tatsachlich bei der FORIS AG zukunftig anfallenden Kosten im Verlauf der kommenden Jahre
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hangen insbesondere vom Verlauf und dem Ausgang der einzelnen Prozesse ab. Unter Berucksichtigung der in
der Vergangenheit regelmaBig deutlich Uber 50 % liegenden Erfolgsquote und unserer Erfahrungen uber die
Verfahrensverlaufe werden die tatsachlichen Kosten im Mittel signifikant unter den in diesem Geschaftsbe-
richt angegebenen Bandbreiten des aktuellen Kostenrisikos liegen. Wie beim Optionsvolumen weisen wir an
dieser Stelle darauf hin, dass sich die angegebenen Risiken im Verlauf verandern kdnnen, ohne dass dies Aus-
wirkungen auf das Ergebnis des entsprechenden Berichtsjahres hat. Es handelt sich um die historisierten Da-
ten, die Anderungen in den Folgejahren unterliegen kbnnen.

FORIS lingua

Die Entwicklung der Umsatze innerhalb der ersten neun Monate 2015 gegeniiber dem Vorjahreszeitraum zeigt
einen leichten Ruickgang auf. Die Vorjahresperiode war von einem GroBauftrag beeinflusst worden. Die Anzahl
der Auftrage insgesamt ist angestiegen. Durch die Verbesserung der relativen Rohmarge und Kostensenkungen
konnte der Ergebnisbeitrag trotz des leichten Umsatzrickgangs gesteigert werden.

FORATIS AG

Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum konnte insgesamt eine Umsatzsteigerung von 25,5 % oder 1.985 TEURO
erzielt werden. Bei weitgehend unveranderter Rohertragsquote und leicht niedrigeren sonstigen Kosten ist der
absolute Ergebnisbeitrag der FORATIS daher deutlich angestiegen. Dabei ist die Steigerung im Wesentlichen
auf eine Absatzsteigerung von Vorratsgesellschaften in der Rechtsform der GmbH zuruckzufuhren.

GO AHEAD GmbH

Die Umsatze der GO AHEAD sind im Vergleich zum Vorjahreszeitraum in den ersten neun Monaten um
210 TEURO zuruckgegangen. Dieser Riickgang ist im Wesentlichen auf die hohen Loschungszahlen im Bereich
der Limited zuruckzufuhren. Die Loschungsquote bezogen auf den Bestand zum Jahresanfang ist in 2015
erstmals seit drei Jahren wieder angestiegen. Nahezu unverandert ist dagegen die relative Rohmarge. Bei ge-
ringfugig gesunkenen sonstigen Aufwendungen ist der Ergebnisbeitrag der GO AHEAD zwar gesunken, tragt
aber weiterhin maBgeblich zum Unternehmenserfolg bei.

Sonstige Segmente im FORIS Konzern

Der Umsatz der Sonstigen Segmente - im Wesentlichen aus der Vermietung eines Burogebaudes - liegt in den
ersten neun Monaten des Jahres 2015 erwartungsgemaB leicht unterhalb des Niveaus der Vorjahresvergleichs-
periode. In der Vorjahresperiode hatten notwendige SanierungsmaBnahmen bei der selbstgenutzten Buroim-

mobilie das Ergebnis der sonstigen Segmente Uberdurchschnittlich belastet, sodass in der abgelaufenen Perio-
de eine Ergebnisverbesserung zu verzeichnen ist.

Ml Lage des Konzerns

1.1 Ertragslage
Hinsichtlich der Umsatzstruktur verweisen wir auf unsere Ausfuhrung unter 2.II.

Insbesondere die Umsatzsteigerung im Geschaftsbereich der Prozessfinanzierung fuhrt zu einem im Vergleich
zur Vorjahresperiode deutlich gestiegenen Rohertrag.
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Im Vorjahr hatten sich in den ersten neun Monaten die Instandhaltungskosten der im vierten Quartal 2013
begonnenen Sanierung der Fassade des selbstgenutzten Burogebaudes negativ auf das Betriebsergebnis aus-
gewirkt. Daruber hinaus konnten die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in den wesentlichen Positionen
ebenfalls gesenkt werden, sodass in dieser Position eine Ergebnisverbesserung von insgesamt rund 443 TEURO
zu verzeichnen ist.

Insgesamt haben wir mit 1.184 TEURO nach Steuern in den ersten neun Monaten des Jahres 2015 ein vergli-
chen mit der Vorjahresvergleichsperiode (588 TEURO) deutlich besseres Ergebnis erzielen konnen. Das Ergebnis
vor Steuern und Zinsen konnte von 169 TEURO auf 1.186 TEURO in den ersten neun Monaten 2015 gesteigert
werden. Aufgrund des erheblichen Einflusses eines einzelnen Verfahrens bei der Prozessfinanzierung ist ein
Ruckschluss auf das Periodenergebnis des Gesamtjahres 2015 nur eingeschrankt moglich und wir halten daher
an unseren Prognosen aus dem Geschaftsbericht 2014 fest.

1.2 Finanzlage

Hinsichtlich der allgemeinen Erlauterungen zum Finanzmanagement verweisen wir auf unsere Ausfuhrungen
im Geschaftsbericht 2014.

1.2.1  Kapitalstruktur

Mit einer Eigenkapitalquote von 91,9 % (31. Dezember 2014: 89,9 %) ist die Finanzlage der FORIS AG durch
die hohe Eigenkapitalausstattung gepragt und kann als duBerst solide angesehen werden.

Die Ruckstellungen beinhalten die erkennbaren Risiken fur die Gesellschaft zum 30. September 2015 und sind
gegeniiber dem 31. Dezember 2014 um rund 41 TEURO gesunken.

Die Verbindlichkeiten zum 30. September 2015 sind im Vergleich zum 31. Dezember 2014 um 308 TEURO
gesunken und beinhalten weiterhin vorwiegend abgegrenzte Ertrage sowie Steuerschulden. Insoweit verweisen
wir auf unsere Ausfihrungen im Geschaftsbericht 2014.

Zur Finanzierung des Buroneubaus zu Vermietungszwecken wurde eine langfristige Finanzierung mit einem
variablen Zinssatz auf 1-Monats-EURIBOR-Basis abgeschlossen. Das Darlehen valutiert zum 30. September
2015 mit 0 EURO. Zur Absicherung eines etwaigen Zinsrisikos wurde fur den Zeitraum vom 30. September
2010 bis zum 30. Marz 2020 ein Zinssicherungsgeschaft iber maximal 2.000 TEURO vereinbart, welches wei-
terhin besteht und bei zukuinftigen Finanzierungen genutzt werden kann. Daruber hinaus besteht am 30. Sep-
tember 2015 eine Multifunktionslinie in Hohe von 2.000 TEURO, die derzeit hauptsachlich mit Burgschaften im
Bereich der Prozessfinanzierung ausgenutzt wird.

111.2.2  Investitionen
In den ersten neun Monaten des Jahres 2015 wurden Ersatz- und Erweiterungsinvestitionen im Bereich der

Software getatigt, MaBnahmen zur Entwasserung bei Starkregenereignissen zur Vermeidung von Uberflu-
tungsschaden in der selbstgenutzten Buroimmobilie umgesetzt sowie Buroausstattung ersetzt.
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11.2.3 Liquiditat

Nachfolgend ist die Entwicklung der Liquiditat im Rahmen einer verkurzten Kapitalflussrechnung dargestellt:

01.01.-30.09.2015 01.01.-30.09.2014

EURO EURO EURO EURO

Periodenergebnis 1.184.444.81 587.509,00

Cashflow-Veranderungen aus
laufender Geschaftstatigkeit 519.029,27 -856.294,61

Cashflow aus der laufenden
Geschaftstatigkeit 1.703.474,08 -268.785,61

Cashflow aus der Investitionsta-
tigkeit -104.627,90 -14.236,72

Cashflow aus der Finanzie-
rungstatigkeit -612.858,40 -494.051,40

Zahlungswirksame Veranderun-
gen des Finanzmittelbestandes
(Cashflow) 985.987,78 -777.073,73

Finanzmittelfonds am 1.1. 4.383.045,86 2.193.206,90

Finanzmittelfonds am 30.9. 5.369.033,64 1.416.133,17

Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten 5.369.033,64 1.416.133,17

Inanspruchnahme Kontokorrent
Vorratsgesellschaften 0,00 0,00

Finanzmittelfonds am 30.9. 5.369.033,64 1.416.133,17

Neben der Finanzierung mit Eigenkapital ist die wichtigste Finanzierungsquelle der FORIS AG der Mittelzufluss
aus der laufenden Geschaftstatigkeit. Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum ist ein deutlicher Mittelzufluss aus
dem operativen Geschaft zu verzeichnen. Dieser ist maBgeblich von einem im ersten Quartal 2015 im Ver-
gleichswege beendeten Verfahren mit entsprechendem Zahlungseingang in der Prozessfinanzierung sowie dem
Zahlungseingang eines im vergangenen Jahr abgeschlossenen Verfahrens beeinflusst worden.

Hinsichtlich des Cashflows aus Investitionen und den hierin erfassten Mittelabflussen verweisen wir auf unsere
vorstehenden Ausfuhrungen zu den Investitionen.

Neben der zum Vorjahr unveranderten Dividende ist in dem Cashflow aus Finanzierungstatigkeit der Mittelab-
fluss aus dem Aktienruckkauf August 2015 enthalten.
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Es besteht derzeit bei einem Kreditinstitut eine Multifunktionslinie, die mit Burgschaften im Bereich der Pro-
zessfinanzierung wie folgt ausgenutzt wird beziehungsweise wurde:

Multifunktionslinie 30.09.2015 31.12.2014
TEURO TEURO

Linie 2.000 2.000
Burgschaften fur Prozesse -896 -775
Freie Linie 1.104 1.225

Der Konzern hat zum 30. September 2015 keine Bankschulden. Der bisherige Weg, die Verschuldung im Ver-
haltnis zu den mdglichen Sicherheiten und Refinanzierungsmdglichkeiten der im Eigentum befindlichen Ge-
baude niedrig zu halten, hat sich bewahrt. Die verbesserte Liquiditatssteuerung wiurde eine derartige Vorge-
hensweise auch mit relativ geringer Liquiditat ermoglichen. Gleichzeitig konnte die finanzielle Flexibilitat
erhalten bleiben und das Finanzergebnis optimiert werden.

Hinsichtlich der Quantifizierung der moglichen Liquiditatsrisiken verweisen wir auch auf unsere Ausfuhrungen
im Geschaftsbericht 2014.

.3 Vermogenslage

Der Anstieg des Vorratsvermogens zum 30. September 2015 im Vergleich zum 31. Dezember 2014 resultiert
aus dem Bereich FORATIS, da nach dem erfreulichen Jahresendgeschaft 2014 die Bevorratung wieder aufge-
baut wurde.

Durch den Zahlungseingang eines in 2014 abgeschlossenen Verfahrens in 2015 konnten die Forderungen deut-
lich um 994 TEURO reduziert werden.

Bei dem Vermodgenswert aus Prozessfinanzierung ist ein leichter Anstieg um rund 148 TEURO aufgrund von
Auszahlungen in den einzelnen Verfahren zu verzeichnen.

.4 Gesamtaussage zur Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Mit einer Eigenkapitalquote von 91,9 % (31. Dezember 2014: 89,9 %) und Finanzmitteln von 5.369 TEURO
(31. Dezember 2014: 4.383 TEURO) verfugt der Konzern zum 30. September 2015 Uber eine auBergewohnlich
solide Finanz- und Vermogensstruktur. Neben den vorhandenen Zahlungsmitteln sind die bestehenden Immo-
biliensicherheiten die Basis fur die notwendige finanzielle Flexibilitat und somit fur die weitere Entwicklung
der FORIS AG. Insbesondere unter Berlicksichtigung des bislang nicht ausgenutzten Finanzierungspotenzials
sind nach derzeitiger Kenntnis samtliche eingegangenen Zahlungsverpflichtungen jederzeit erfullbar.

3. Nachtragsbericht

Bis zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Zwischenmitteilung ergaben sich keine Ereignisse oder Entwick-
lungen von besonderer Bedeutung, die zu einer wesentlichen Anderung des Ausweises oder Wertansatzes der
einzelnen Vermdgenswerte und Schuldenposten zum 30. September 2015 gefuhrt hatten.
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4. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Zwischenmitteilung bestehen nach derzeitiger Einschatzung kei-
nerlei Risiken, die den Fortbestand des FORIS Konzerns gefahrden. Auch sind im Berichtszeitraum keine we-
sentlichen Anderungen der Chancen und Risiken gegentiber den Ausfilhrungen im Konzernlagebericht 2014
und im Konzernanhang zum 31. Dezember 2014 aufgetreten. Insoweit verweisen wir auf die entsprechenden
Ausfuhrungen im Geschaftsbericht 2014.

Bonn, 3. November 2015

FORIS AG
Der Vorstand
Ralf Braun Theo Paeffgen
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