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1 Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2017

FORIS AG

KONZERNKENNZAHLEN

01.01.-30.06.2017 01.01.-30.06.2016
TEUR TEUR

Umsatzerldse 8.700 7.732
Bruttoergebnis vom Umsatz 2.451 1.626
Personalkosten 1.070 871
Sonstige betriebliche Aufwendungen 875 826
Periodenergebnis 343 -1.402
Eigenkapitalrendite 1,7 % -71%
Umsatzrendite 3,9 % -18,1%
EBIT* 440 -51
EBITDA* 539 31
_ 01.01.-30.06.2017 |l  01.01.-30.06.2016
EUR EUR

Ergebnis je Aktie 0,07 -0,29
TEUR TEUR

Gesamtkapital 20.756 21.610
Eigenkapital 18.748 19.649
Eigenkapitalquote 90,3 % 90,9 %
Zahlungsmittel 1173 3.552
Darlehen (0] 0
Nettofinanzposition 1173 3.552
Verbindlichkeiten 816 837
Rickstellungen 490 406
EUR EUR

Schlusskurs 2,96 2,81
TEUR TEUR

Marktkapitalisierung** 13.785 13.780

* EBIT und EBITDA des Vorjahres wurden aufgrund der Umgliederung der sonstigen Steuern in das operative Ergebnis
angepasst
** Zum 31.12.2016 wurden die eigenen Anteile mindernd berlcksichtigt.
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VORWORT DES VORSTANDS

Sehr geehrte Aktionarinnen, sehr geehrte Aktionare,
sehr geehrte Freundinnen und Freunde des Unternehmens,

insgesamt haben sich Umsatz, Ergebnis vor Zinsen und Steuern sowie Periodenergebnis im 1. Halb-
jahr 2017 gegenlber dem Vorjahreszeitraum deutlich verbessert. Es wurde ein Umsatz von 8.700
TEUR (Vorjahreszeitraum: 7.732 TEUR) und ein Periodenergebnis von 343 TEUR (Vorjahreszeit-
raum: -1.402 TEUR) erwirtschaftet. Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern betrug in der abgelaufenen
Berichtsperiode 440 TEUR (Vorjahresperiode: -51 TEUR). In der Vorjahresperiode war das Ergebnis
durch auBerordentliche Steuer- und Zinseffekte belastet worden.

Besonders erfreulich ist die Entwicklung in der Prozessfinanzierung und Monetarisierung. Hier konn-
te bei einem Umsatz von 1.971 TEUR ein Ergebnisbeitrag von 328 TEUR erzielt werden. In der Vor-
jahresperiode war hier noch ein Verlust von 304 TEUR auszuweisen. Es konnten in diesem Bereich
Vergleiche in Verfahren mit dhnlichen Ansprichen und relativ hohem Kostenrisiko abgeschlossen
werden, sodass neben dem positiven Ergebniseffekt auch das Kostenrisiko deutlich reduziert wer-
den konnte. Im Bereich der Vorratsgesellschaften bewegen sich die Verkaufe leicht unter dem Ni-
veau der Vorjahresperiode, allerdings konnte durch geringere Kosten ein verbessertes Periodener-
gebnis erzielt werden. Trotz Umsatzrickgang und im Vergleich zur Vorjahresperiode leicht gestie-
genen Kosten konnte der Bereich GO AHEAD erneut einen positiven Ergebnisbeitrag liefern.

Eine zum 30. Juni 2017 bei 90,3 % liegende Eigenkapitalquote (31. Dezember 2016: 90,9 %) verdeut-
licht die stabile Basis des Konzerns. Insgesamt ist die Finanz- und Kapitalstruktur als weiterhin sehr
solide anzusehen.

An dieser Stelle méchten wir uns flr das groBBe persdnliche und zeitliche Engagement unserer Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter bedanken. Unser Dank gilt ebenfalls unseren Kunden und Geschafts-
partnern fUr das uns entgegengebrachte Vertrauen und die gute Zusammenarbeit.

Der Vorstand

2 (R

Ralf Braun Prof. Dr.\Hanns-Ferdinand Mdller

\




4 Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2017

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

GRUNDLAGEN DES KONZERNS

A. Konzernzwischenlagebericht
1. Grundlagen des Konzerns

I Geschaftsmodell des Konzerns
1.1 FORIS Konzern

Die FORIS AG mit Sitz in Bonn ist eine bdrsennotierte Aktiengesellschaft nach deutschem Recht
und Mutterunternehmen des FORIS Konzerns. Der FORIS Konzern umfasst neben der FORIS AG
samtliche Tochtergesellschaften, auf welche die FORIS AG direkt oder indirekt einen beherrschen-
den Einfluss hat und welche die einzelnen Geschéaftsfelder des Konzerns vollstdndig abdecken.

In der FORIS AG werden mit der Prozessfinanzierung und der Mitte 2016 neu eingeflhrten Moneta-
risierung zwei sich erganzende Dienstleistungen in einem Geschéaftsfeld abgebildet. Zusammen mit
dem hauptsachlich in der FORIS Grindungs GmbH gebilndelten operativen Geschéaft des Verkaufs
von in- und auslandischen Vorratsgesellschaften werden diese Dienstleistungen gemeinsam unter
der Marke FORIS vertrieben.

In der GO AHEAD GmbH sind samtliche grindungsnahen Dienstleistungen und Services rund um
Limiteds, Unternehmergesellschaften sowie anderen Rechtsformen zusammengefasst, die unter der
Marke GO AHEAD vertrieben werden.

Die wesentlichen Managementfunktionen des Konzerns, wie zum Beispiel das Rechnungswesen und
das Controlling, das Personalwesen sowie die Ausstattung mit EDV-Infrastruktur, sind in der rechtli-
chen Einheit FORIS AG zentralisiert. Der Ubersetzungsdienstleister fir juristische und wirtschafts-
nahe FachUbersetzungen war bis zur abschlieBenden Uberleitung des Geschafts Ende September
2016 Bestandteil der FORIS AG.

Die FORIS Vermdgensverwaltungs AG Ubt als Eigentimerin und Vermieterin der selbst als Blro
genutzten und der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie kein operatives Geschaft im engeren
Sinne aus. DarlUber hinaus bestehende Tochterunternehmen sind mehrheitlich Unternehmen zu Fi-
nanzierungszwecken und ohne operatives Geschaft.

Der Vorstand der FORIS AG tragt die Gesamtverantwortung fur die GeschaftsfiUhrung und ist
gleichzeitig Vorstand beziehungsweise Geschaftsflhrer in den zuvor genannten Tochtergesellschaf-
ten. Die einzelnen Geschaftsbereiche sind als Profitcenter mit eigener Berichtslinie organisiert und
werden vom Vorstand zentral gefihrt. Diese schlanke und der UnternehmensgréBe entsprechende
Organisation stellt sicher, dass in einzelnen Bereichen schnell und flexibel auf Veranderungen im
Markt reagiert werden kann. Gleichzeitig gewahrleistet dies eine einheitliche Fihrung unter Wah-
rung der Interessen des Gesamtkonzerns.
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GRUNDLAGEN DES KONZERNS

1.2 FORIS AG
Prozessfinanzierung und Monetarisierung

Die FORIS AG bietet seit 1998 die von ihr im deutschsprachigen Raum eingeflhrte Prozessfinanzie-
rung zur gerichtlichen Durchsetzung privater und gewerblicher Forderungen an. Die Dienstleistung
richtet sich an alle Inhaber von Forderungen mit einem Streitwert von Uber 100 TEUR. Deren Moti-
vationslage ist regelmaBig damit verbunden, die notwendigen Kosten eines Gerichtsverfahrens aus
Liquiditatstberlegungen selbst nicht aufbringen zu missen oder auch bei Uberwiegender Erfolgs-
aussicht, das allgemeine Prozessrisiko nicht eingehen zu wollen. Die FORIS ist mit der Prozessfinan-
zierung hauptsachlich im deutschsprachigen Rechtsraum tatig. Zusatzlich finanziert die FORIS im
Einzelfall auch im europdischen Ausland oder internationale Schiedsverfahren.

Die Prozessfinanzierung ist im deutschsprachigen Rechtsmarkt als etabliertes Instrument zur risiko-
losen Rechtsdurchsetzung anerkannt und wird sowohl von Privatpersonen als auch von Unterneh-
men in Anspruch genommen.

Die FORIS AG bietet fUr Unternehmen die Monetarisierung streitiger Forderungen mit einem Streit-
wert von Uber 1.000 TEUR an. Die Monetarisierung ermoglicht Unternehmen durch die Auszahlung
eines Teils der streitigen Forderung die Verbesserung der Liquiditat und bietet die Méglichkeit, far
Kosten des Rechtsstreits gebildete Rickstellungen aufzuldésen. Dies kann unabhangig von dem Sta-
dium des Rechtsstreits erfolgen. Die Monetarisierung richtet sich an alle Unternehmen als Inhaber
einer Forderung mit einem Streitwert von mehr als 1.000 TEUR und einer guten Bonitat des An-
spruchsgegners. Der Anspruchsgegner muss ein Unternehmen mit Hauptsitz oder Niederlassung in
Deutschland sein. Weitere Voraussetzung ist ein positives Prifungsergebnis der FORIS AG zur Er-
folgsaussicht des Rechtsstreits, wie bei der Prozessfinanzierung.

Die Dienstleistungen der Prozessfinanzierung und der Monetarisierung sind weitgehend konjunktur-
unabhangig. Da anders als im Versicherungsgeschaft die Einzelfallbetrachtung im Vordergrund
steht, hangt der wirtschaftliche Erfolg der Dienstleistung vom rechtlichen Ausgang des finanzierten
Gerichtsverfahrens sowie der wirtschaftlichen Durchsetzbarkeit der titulierten Forderung ab. Die
rechtlichen Einflussfaktoren sind bei der Prozessfinanzierung und der Monetarisierung als produkt-
immanente Risiken anzusehen.

Als Erfinder der Prozessfinanzierung in Deutschland und gréBter versicherungsunabhangiger Anbie-
ter dieser Dienstleistung nimmt die FORIS AG eine fUhrende Stellung im Markt ein. Diese Stellung
wird durch die EinfUhrung der Monetarisierung als neues Produkt im Bereich der juristischen Fi-
nanzdienstleistung in Deutschland durch die FORIS weiter gestarkt, und die FORIS Ubernimmt mit
der EinfUhrung erneut eine Vorreiterrolle in diesem Marktsegment.

Die Ubrigen Anbieter verdffentlichen entweder keine Unternehmensdaten oder nur solche, die keine
substanzielle Auswertung und damit keine Marktanalyse zulassen.

Im 1. Halbjahr 2017 hat sich die Sichtbarkeit auslandischer Anbieter im Markt flr Prozessfinanzierun-
gen im deutschsprachigen Raum erhdht. So hat neben der angloamerikanischen Burford Capital und
der Therium Capital GmbH auch die Schweizer Nivalion AG ihre Anstrengungen im deutschen Markt
verstarkt.
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Bei den Ubrigen deutschen Anbietern - vornehmlich aus der Versicherungsbranche - fand eine Ver-
anderung dahingehend statt, dass die Roland Prozessfinanz AG an Omni Bridgeway mit Hauptsitz in
den Niederlanden verauflert wurde. Die Monetarisierung wird bislang von keinem dieser Wettbe-
werber im deutschsprachigen Raum angeboten.

Ubersetzungsdienstleistungen

Im Rahmen der Fokussierung der Geschaftsfelder und Dienstleistungen werden seit dem 4. Quartal
2016 die Ubersetzungsdienstleistungen nicht mehr als eigenstandige Dienstleistung angeboten.

1.3 Vorratsgesellschaften

Seit Uber funfzehn Jahren grindet die FORIS Uber Tochtergesellschaften bundesweit Gesellschaften
auf Vorrat. Seit der Umsetzung der Markenmigration im Juli 2016 erfolgte dies nicht mehr unter der
Marke FORATIS, sondern zusammen mit der Prozessfinanzierung und der Monetarisierung unter der
Marke FORIS. Zum Portfolio gehdéren alle gangigen deutschen Gesellschaftsformen wie die AG,
GmbH, UG, KG, GmbH & Co. KG und die Européaische Aktiengesellschaft (SE). Bei allen Gesellschaf-
ten ist das gesetzlich vorgeschriebene Stammkapital eingezahlt. Sie sind im Handelsregister einge-
tragen, haben noch keine Geschaftstatigkeit ausgelbt und sind frei von Lasten. Kaufer kdnnen diese
Gesellschaften bei Bedarf ohne groBen Aufwand online, per Fax, E-Mail oder Telefon bestellen und
zeitnah Ubernehmen. Der erworbene Rechtstrager ist sofort nutzbar, sodass Vertrdge mit dieser
neuen Gesellschaft unmittelbar geschlossen werden kénnen. Das Risiko, flur etwaige Fehler im
Grindungsprozess haftbar gemacht zu werden, entféllt. Als weitere Dienstleistung sind mit der
FORIS AG auch individuelle Grindungen moéglich, ohne dabei Rechts- und Steuerberatung zu be-
treiben. Zu den genannten deutschen Gesellschaften kénnen bei der FORIS AG auch diverse Kapi-
talgesellschaften aus dem europaischen Ausland erworben werden.

Hauptansprechpartner auf Kundenseite sind Rechtsanwalte, Notare, Steuerberater, Wirtschaftspri-
fer sowie Private-Equity-Unternehmen. Die FORIS ist einer der fihrenden Anbieter bei der Grin-
dung und dem Vertrieb von Vorratsgesellschaften in Deutschland.

Die rechtlichen Rahmenbedingungen fUr den Handel mit Vorratsgesellschaften haben sich im
1. Halbjahr 2017 nicht wesentlich gedndert. Das Ende Juni in Kraft getretene Geldwéaschegesetz er-
hoéht die Anforderungen und Komplexitat in der Abwicklung fir alle Marktteilnehmer. Planungs- und
Rechtssicherheit, Minimierung der Grindungshaftung und die Auslagerung sowie Abwicklung des
technischen Grindungsprozesses durch einen professionellen Anbieter sorgen weiterhin fir die At-
traktivitat des Modells der Vorratsgesellschaften. Einer der wesentlichen Absatzmarkte fur Vorrats-
gesellschaften ist das Transaktionsgeschaft, das konjunkturellen Schwankungen unterliegt.

1.4 GO AHEAD GmbH

Die GO AHEAD ist eine Grindungs- und Serviceagentur, die mit ihren Dienstleistungen Grinder und
Unternehmer begleitet. Schwerpunkt ist die Grindung und Betreuung von Unternehmen in der Ge-
sellschaftsform der englischen Limited. Dabei steht die GO AHEAD den Kunden auch nach der ei-
gentlichen Grindung als verlasslicher Partner bei der Erflllung der laufenden Berichtspflichten ge-
genlber den englischen Behdrden mit einem eigenen Serviceteam zur Verflgung.
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Neben der klassischen GmbH steht Grindern in Deutschland auch die UG - Unternehmergesellschaft
(haftungsbeschrankt) - zur Verflgung, deren Grindungsprozess durch die GO AHEAD ebenfalls
unterstUtzt wird. Hier wird ein Satzungsgenerator fUr die Unternehmergesellschaft (haftungsbe-
schrankt) sowie die GmbH angeboten, mit dessen Hilfe man online-unterstitzt eine individuelle Sat-
zung erarbeiten kann. Abgerundet wird das Leistungsportfolio durch die Grindungsunterstlitzung
bei Kommanditgesellschaften sowie bei Mischformen wie der Limited & Co. KG oder der UG (haf-
tungsbeschrankt) & Co. KG sowie fur Einzelunternehmen und die GbR.

Neben der Begleitung in der Grindungsphase bietet die GO AHEAD auch erganzende Dienstleis-
tungen wie die Veroffentlichung des Jahresabschlusses im elektronischen Bundesanzeiger an. Durch
das eigene Serviceteam ist eine kompetente Begleitung in allen Unternehmensphasen sichergestellt.
Das Serviceteam steht den Grlindern dariber hinaus fir alle Fragen rund um die Unternehmensform
zur Verfligung und kann im Einzelfall auf ein Netzwerk von Kooperationspartnern zurlckgreifen.
Hiervon ausdricklich ausgenommen sind die rechtliche und steuerliche Beratung, die ausschlie3lich
durch externe Berufstrager erbracht werden.

Die Anzahl der Neugrindungen von englischen Limiteds wird, wie die Grindung in anderen Rechts-
formen, nach unserer Einschatzung von zwei gegenlaufigen Effekten maBgeblich beeinflusst: Nega-
tiv wirkt sich die im internationalen Vergleich geringere Grindungsbereitschaft aus. Auf der anderen
Seite beschaftigen sich gerade in konjunkturell schwierigen Zeiten - bedingt auch durch personelle
Veranderungen in Unternehmen - mehr Personen mit dem Thema Selbststadndigkeit. DarUber, wel-
cher der beiden Effekte insgesamt eine groBere Auswirkung auf die Grindungszahlen hat, liegen
uns allerdings keine verlasslichen Daten vor. Sowohl positive wie negative Effekte kdnnen darlber
hinaus die Verdnderungen von externen Einflussfaktoren im Grindungsmarkt haben, wie zum Bei-
spiel die Ausweitung oder die Einstellung von Existenzgrindungsférderungen.

In dem EU-Referendum vom 23. Juni 2016 hat die Mehrheit der wahlberechtigten Blrger des Verei-
nigten Koénigreiches flr einen Austritt des Vereinigten Konigreiches aus der Europdischen Union
(,BREXIT”) gestimmt. Das Referendumsergebnis war flr die Regierung nicht bindend. Die im
1. Halbjahr 2017 gerichtlich durchgesetzte Forderung der Zustimmung durch das Britische Unter-
haus ist erfolgt. Einem Anderungsantrag des Britischen Oberhauses hat das Britische Unterhaus am
13. Marz 2017 seine Zustimmung verweigert. Dies hat das Britische Oberhaus am selben Tag akzep-
tiert. Die britische Regierung hat am 29. Marz 2017 die Austrittserklarung abgegeben. Seitdem ha-
ben die britische Regierung und der Europaische Rat zwei Jahre Zeit, ein Abkommen Uber die Ein-
zelheiten des Austritts auszuhandeln. Dies wiederum musste der Européische Rat nach Zustimmung
des Européischen Parlaments mit qualifizierter Mehrheit beschlieBen. Falls das Abkommen zwei Jah-
re nach Mitteilung noch nicht ausverhandelt ist, kdbnnten durch einstimmigen Beschluss des Rates
diese Verhandlungen zum Abkommen verldngert werden. Es ist derzeit daher nicht klar, in welcher
Auspragung dieses Referendum umgesetzt wird.

Die GO AHEAD koénnte im Bereich der englischen Limited insoweit betroffen sein, als dass im Falle
eines Austritts des Vereinigten Koénigreiches aus der Europaischen Union keine bilaterale Regelung
fur die Niederlassungsfreiheit getroffen wird. Dies wirde wiederum bedeuten, dass die englische
Limited in deutschen Handelsregistern nicht mehr als Kapitalgesellschaft mit deutscher Niederlas-
sung geflhrt werden kann, sodass flur alle Servicevertrdge der englischen Limiteds, deren Inhaber
die persdnliche Haftung fUr die Verbindlichkeiten des in Deutschland geflihrten Geschaftsbetriebes
ausschlieBen wollten, die Kiindigung droht und die englische Limited liquidiert wird.
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FUr diesen Fall bieten wir seit Ende 2016 allen englischen Limiteds mit Niederlassung in Deutschland
eine grundsatzliche Lésung an, die den bisherigen Geschaftsbetrieb unter dem Aspekt der Nieder-
lassungsfreiheit nicht einschranken wirde (,Umzug England nach Irland”). Gleichzeitig haben wir
ebenfalls seit Ende 2016 als Alternative zur englischen Limited fUr Grinder auch die irische Limited
in Deutschland eingefihrt.

Die GO AHEAD ist mit Uber 42.000 gegrindeten Limiteds weiterhin MarktflUhrer bei der Grindung
von Limited-Gesellschaften in Deutschland. Durch eine Umzugslésung fur die englische Limited und
die EinfGhrung der irischen Limited hat die GO AHEAD erneut ihre Innovationskraft unter Beweis
gestellt. Sie bewegt sich insgesamt in einem sehr heterogenen Markt mit vielen kleinen Anbietern.
Im 1. Halbjahr 2017 ist ein neuer Mitbewerber mit Fokus auf der englischen Limited aufgetreten. Dar-
Uber hinaus konnte keine auBergewdhnliche Entwicklung der bisher am Markt agierenden Wettbe-
werber beobachtet werden.

1.5 FORIS Vermbégensverwaltungs AG

Die FORIS Vermébégensverwaltungs AG halt eine Immobilie in der Kurt-Schumacher-Strae 18-20 in
Bonn mit einer Nutzfladche von 1.890 m? und vermietet sie an die FORIS AG, die FORIS Grindungs
GmbH und die GO AHEAD GmbH sowie an den Betreiber des Restaurants FORISSIMO. Die FORIS
AG hat auch an Dritte untervermietet. Auf dem ebenfalls im Eigentum befindlichen benachbarten
Grundstlck Kurt-Schumacher-StraBe 22 im ehemaligen Bonner Regierungsviertel wurde im Ge-
schéaftsjahr 2011 ein BlUroneubau von 988 m? Nutzflache fertiggestellt. Der bisherige Mieter hat sein
Optionsrecht nicht ausgelbt, sodass die Mietzeit am 30. November 2017 endet. Ab 1. Januar 2018
wird das Gebaude wieder an einen einzelnen Mieter vermietet. Der bisherige Mieter hatte sich bei
den Anderungen zu den Optionszeitrdumen zu einer Abstandszahlungen verpflichtet, sodass es
auch unter BerUcksichtigung der notwendigen Ausgaben zur Neuvermietung in 2017 und dem Leer-
stand im Dezember zu keiner Ergebnisbelastung in 2017 kommt.

1.6 Wesentliche Veranderungen in den Grundlagen des Konzerns

Im FORIS Konzern sind keine wesentlichen Veranderungen der Grundlagen gegenlber dem Ge-
schaftsjahr 2016 zu verzeichnen.

Il. Ziele, Strategien und Steuerungssystem

Auf eine freiwillige Darstellung der strategischen Ziele und der zu ihrer Erreichung verfolgten MaB3-
nahmen im Sinne des DRS 20 Tz. 39 - 44 und 56 wird verzichtet. Nachfolgend wird das Steuerungs-
system mit den fir die FORIS AG bedeutsamsten finanziellen und nichtfinanziellen Steuerungsgroé-
Ben dargestellt.

Grundsatzliches Ziel unseres unternehmerischen Handelns ist die Ergebnisverbesserung oder
-konsolidierung der einzelnen Geschaftsbereiche unter Berlcksichtigung des fUr das Geschaftsmo-
dell notwendigen Uberdurchschnittlichen Eigenkapital- und Liquiditatsbedarfs bei einer gleichzeitig
attraktiven Eigenkapitalverzinsung. Das Planungs- und Steuerungssystem der FORIS AG und des
Konzerns ist dahin gehend konzipiert, dass es sowohl speziell auf die einzelnen Geschéaftsbereiche
ausgelegte als auch bereichstbergreifende Instrumente und Informationen bereitstellt. Diese In-
strumente dienen der Darstellung und Bewertung des aktuellen Geschaftsverlaufs auch im konzern-
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internen Vergleich. Zum anderen bilden sie die Basis fur die Ableitung von bereichsspezifischen und
-Ubergreifenden Strategien, MaBnahmenblindeln und Investitionsentscheidungen im Hinblick auf die
Unternehmensziele. Die Informationen im Rahmen des Steuerungssystems werden in Einzelféllen
taglich und im Regelfall monatlich im Rahmen des Monatsreportings ermittelt, analysiert und zu-
gleich auch dem Aufsichtsrat zur VerflUgung gestellt. SteuerungsgréBen, die auf Konzernabschluss-
zahlen beruhen, werden zumindest vierteljdhrlich ermittelt und analysiert sowie im Rahmen der ge-
setzlichen Berichtspflichten der Offentlichkeit zuganglich gemacht.

1.1 Bedeutsame finanzielle Leistungsindikatoren
FORIS Konzern

Eigenkapitalrendite

Die Eigenkapitalrendite dient der Beurteilung der Kapitaleffizienz und ergibt sich aus der Division
des Periodenergebnisses im Berichtszeitraum des aktuellen Jahres durch den Stand des Eigenkapi-
tals der Vorjahresperiode. Die Ermittlung und Analyse erfolgen vierteljahrlich.

Eigenkapitalquote

Zur Beurteilung der Kapitalstruktur und der finanziellen Flexibilitat flr das operative Geschaft wird
die Eigenkapitalquote herangezogen, die sich aus der Division des Eigenkapitals durch das Gesamt-
kapital zum Stichtag ergibt. Die Eigenkapitalquote wird monatlich unter Berlcksichtigung der ge-
schaftlichen Entwicklung in einer rollierenden Vorschau geschatzt und quartalsweise berichtet. Auf-
grund des volatilen Geschaftsmodells - insbesondere im Bereich der Prozessfinanzierung - ist eine
deutlich Uber der durchschnittlichen Eigenkapitalquote von Dienstleistungsunternehmen in
Deutschland liegende Eigenkapitalquote fur die FORIS AG und den Konzern notwendig.

Umsatzrendite

Die Umsatzrendite ermittelt sich aus dem Periodenergebnis und dem Umsatz im Berichtszeitraum
und dient der Beurteilung der Rentabilitat. Sie wird sowohl auf Konzern- als auch auf Bereichsebene
ermittelt. Ein Vergleich mit anderen Dienstleistungsunternehmen ist hierbei nur eingeschrankt mog-
lich, da der Umsatz im Geschaftsbereich Vorratsgesellschaften aufgrund der bilanziellen Vorschrif-
ten auch das eingezahlte Kapital der Vorratsgesellschaften enthalten muss. Die Umsatzrendite ist
daher, verglichen mit anderen Dienstleistungsunternehmen, die keine Vorratsgesellschaften verkau-
fen, niedrig. Aufgrund des hohen Umsatzanteils des Geschaftsbereiches Vorratsgesellschaften am
Gesamtumsatz des Konzerns ist daher auch die Umsatzrendite auf Konzernebene nur eingeschrankt
mit anderen Dienstleistungsunternehmen vergleichbar. Gleichwohl bietet die Analyse der Verande-
rungen auf Konzern- und Bereichsebene Anhaltspunkte fir die geschaftliche Entwicklung. Die Um-
satzrendite wird monatlich im Rahmen des Monatsreportings ermittelt und auf Abweichungen zu
Vorperioden untersucht.

Cashflow

Neben der allgemeinen, in der Finanz- und Liquiditatskrise seit 2008 deutlich gewordenen Relevanz
dieses Leistungsindikators, sind die Ausstattung und Planung der Liquiditat sowohl in der Prozessfi-
nanzierung als auch bei den Vorratsgesellschaften im Rahmen der Konzernfinanzierung aufgrund
der Liquiditatsbindung von hoher Bedeutung. Der Liquiditatsstatus des gesamten Konzerns mit al-
len Tochtergesellschaften und die entsprechende Entwicklung werden taglich ermittelt. Basierend
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auf den Monatsergebnissen wird eine entsprechende Vorschau erstellt und analysiert. Dartber hin-
aus wird quartalsweise eine Kapitalflussrechnung entsprechend DRS 2 erstellt und ausgewertet.

Umsatz, Rohmarge und Periodenergebnis auf Bereichsebene

Bei der Betrachtung der einzelnen Geschaftsbereiche werden entsprechend den Segmenten die
Leistungsindikatoren Umsatz, Rohmarge und Periodenergebnis ermittelt und mit den Vorperioden
verglichen. Diese Leistungsindikatoren sind Teil des Monatsreportings und werden mit den monatli-
chen Unternehmensplanzahlen abgeglichen und entsprechend analysiert. Dabei entsprechen die
Umsatzerlése und Periodenergebnisse den jeweiligen Positionen in der Gewinn- und Verlustrech-
nung. Die relative Rohmarge berechnet sich aus der Division des Umsatzes abzlglich des Material-
aufwands bezogen auf den Umsatz. Die absolute Rohmarge ergibt sich aus dem Umsatz abzlglich
des Materialaufwandes. In der Prozessfinanzierung und Monetarisierung enthalt der Materialauf-
wand im Wesentlichen die Verfahrenskosten flr sowohl die gewonnenen als auch die verlorenen
Verfahren. Bei den Ubersetzungsdienstleistungen waren hier in 2016 ausschlieBlich die Uberset-
zungskosten berlcksichtigt worden, wahrend bei den Vorratsgesellschaften neben den direkten
Grindungskosten auch das voll eingezahlte Kapital enthalten ist. Im Bereich GO AHEAD sind im
Materialaufwand im Wesentlichen die flr die Leistungserbringung fur die Limited notwendigen Kos-
ten externer Dienstleister berlcksichtigt. Flr die Prozessfinanzierung und Monetarisierung sind Um-
satz, Rohmarge und Periodenergebnis aufgrund des volatilen Geschafts von untergeordneter Be-
deutung flr die Steuerung des Bereiches. Zur internen Steuerung werden hier die nichtfinanziellen
Leistungsindikatoren herangezogen.

1.2 Bedeutsame nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Uber die zuvor genannten finanziellen Leistungsindikatoren hinaus werden fir die einzelnen Berei-
che der FORIS weitere Kennzahlen und SteuerungsgréBen im Rahmen des Monatsreportings ermit-
telt, analysiert und an den Aufsichtsrat berichtet. Ein Vergleich erfolgt in der Regel mit dem Vormo-
nat und in Abhangigkeit von der jeweiligen Steuerungsgrdfe zugleich mit den Werten der vergan-
genen zwolf Monate sowie der Unternehmensplanung.

Prozessfinanzierung und Monetarisierung

In diesem Bereich sind die bedeutsamen nichtfinanziellen Leistungsindikatoren die Anzahl der in der
jeweiligen Periode in Finanzierung genommenen Verfahren sowie das korrespondierende Options-
volumen und das aktuelle Kostenrisiko. Hierlber lassen sich in Verbindung mit der Auswertung von
Vergangenheitsdaten insbesondere RUckschlUsse zur Risikoposition ableiten.

Das Optionsvolumen der Prozessfinanzierung und Monetarisierung représentiert den rechnerisch
maximal moéglichen Beteiligungserlds der FORIS AG aus den in Finanzierung genommenen Verfah-
ren. Da die Monetarisierung immer auch eine Prozessfinanzierung voraussetzt, ist die Entwicklung
des Optionsvolumens der Prozessfinanzierung, insbesondere der Verfahren mit Monetarisierung, fur
die Monetarisierung ebenfalls ein nicht-finanzieller Leistungsindikator. DarlUber hinaus ergibt sich bei
der Monetarisierung ein zusatzliches Optionsvolumen aufgrund der Erhéhung des Erléses als Ge-
genleistung zu der Teilauszahlung auf die streitige Forderung. Der tatsachliche Wert der finanzier-
ten Verfahren wird sich allerdings erst nach Abschluss der Prozesse sowie nach Durchsetzung der
titulierten Forderungen anhand des realisierten Erldses, abzlglich der zu tragenden Kosten fur voll-
standig oder teilweise gewonnene Prozesse, erweisen. Wir weisen an dieser Stelle darauf hin, dass
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sich das Optionsvolumen auch bei vorzeitiger Beendigung von Finanzierungsvertragen verandern
kann, ohne dass dies Auswirkungen auf da§ Ergebnis des entsprechenden Berichtsjahres hat. Es
handelt sich um die historisierten Daten, die Anderungen in den Folgejahren unterliegen kénnen.

Das aktuelle Kostenrisiko umfasst im Wesentlichen die rechnerischen Kosten, die fir den eigenen
Anwalt, die Gerichtskosten und den gegnerischen Anwalt bis zum Abschluss der laufenden Instanz
anfallen kénnen. Dieser Wert reprasentiert somit den maximal moglichen bilanziellen Verlust der
FORIS AG bis zur Beendigung der aktuellen Instanz. Bei der Ermittlung wird unter anderem auf die
einschlagigen GebuUhrenordnungen zurlckgegriffen und es werden Schatzungen wie zum Beispiel
die Streitwertfestsetzung des Gerichts berlcksichtigt. Schatzunsicherheiten ergeben sich insbeson-
dere aus den Unsicherheiten beziiglich Anderungen in den Gebihrenordnungen, bei Stufen- oder
Nichtigkeitsklagen sowie Zurlckverweisungen, fir Kosten flUr Sachverstdndigengutachten oder
ZwangsvollstreckungsmaBnahmen. Aber auch die Anzahl der Termine bei Abrechnung nach Ta-
gessatzen in auslandischen Jurisdiktionen oder bei Schiedsverfahren und Honorarvereinbarungen
mit Anwaélten auf Stundenbasis fihren zu Schatzunsicherheiten. Die tatsachlich bei der FORIS AG
zuklnftig anfallenden Kosten im Verlauf der kommenden Jahre hangen insbesondere vom Verlauf
und dem Ausgang der einzelnen Prozesse ab. Unter Berlcksichtigung der in der Vergangenheit re-
gelmaBig deutlich Gber 50 % liegenden Erfolgsquote und unserer Erfahrungen Uber die Verfahrens-
verlaufe werden die tatsachlichen Kosten im Mittel signifikant unter den in diesem Geschaftsbericht
angegebenen Bandbreiten des aktuellen Kostenrisikos liegen. Wie beim Optionsvolumen weisen wir
an dieser Stelle darauf hin, dass sich die angegebenen Risiken im Verlauf verandern kénnen, ohne
dass dies Auswirkungen auf das Ergebnis des entsprechenden Berichtsjahres hat. Es handelt sich
um die historisierten Daten, die Anderungen in den Folgejahren unterliegen kénnen.

Darlber hinaus ist das Verhaltnis der in der jeweiligen Periode gewonnenen und verlorenen Verfah-
ren von Bedeutung. Hier werden die in der jeweiligen Periode gewonnenen, beziehungsweise mit
Vergleich beendeten Verfahren mit den insgesamt in Abrechnung genommenen Verfahren, die
ebenfalls die verlorenen Verfahren umfassen, ins Verhaltnis gesetzt. Verfahren werden erstmalig in
Abrechnung genommen, wenn ein Urteil rechtskraftig geworden ist, nach Obsiegen in zweiter In-
stanz und die Revision nicht zugelassen wurde oder ein Vergleich geschlossen wurde. Dieser Leis-
tungsindikator dient vorrangig der Kontrolle der Optimierung und Steuerung der internen Prifungs-
ablaufe.

Vorratsgesellschaften

Flar diesen Bereich steht die Entwicklung der Verkaufszahlen - unterteilt nach den jeweiligen
Rechtsformen und Landern - im Fokus der zusatzlichen Leistungsindikatoren. Darlber hinaus wer-
den hier regelmafBig die Marktdaten der Neugrindungen und von Vorratsgesellschaften analysiert.
Die Kombination dieser Leistungsindikatoren ermdéglicht Rlckschllsse auf die eigene Produkt- und
Servicequalitat sowie den mittelfristigen Erfolg der eingeleiteten MaBnahmen. Zusatzlich dient sie
der Einschatzung der anderen Marktteilnehmer. Abweichend zum Halbjahresbericht 2016 wurde die
Veranderung fur die Halbjahre auf die Halbjahreszahlen der jeweiligen Vorperiode bezogen.

GO AHEAD GmbH

Neben der Entwicklung der Grindungszahlen flr alle Rechtsformen stehen hier die Entwicklung der
Bestandskunden im Bereich der englischen und der Ende 2016 eingeflhrten irischen Limited sowie
die entsprechenden Léschungsquoten im Vordergrund. Durch den Vergleich der Marktentwicklung
mit den eigenen Verkaufszahlen kdnnen RlckschlUsse auf die Marktfahigkeit der eigenen Produkte
sowie die Qualitat des Services getroffen werden. Die Entwicklung der Bestandskunden in Verbin-
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dung mit der L&schungsquote ermdglicht eine Umsatz- und Ergebnisplanung sowie eine sich hie-
raus eventuell ergebende Anpassung von Ressourcen. Ein weiterer Schwerpunkt der Steuerung be-
trifft die Forderungsentwicklung unter Berlcksichtigung der Umschlagshaufigkeit. Hierdurch sind
RUckschlisse auf den Erfolg der InkassomaBnahmen maglich. Abweichend zum Halbjahresbericht
2016 wurde die Veranderung fiur die Halbjahre auf die Halbjahreszahlen der jeweiligen Vorperiode
bezogen.

I1l.  Forschung und Entwicklung

Aufgrund ihres Geschaftsmodells beschranken sich die eigenen Aktivitaten im FORIS Konzern zur
Forschung und Entwicklung auf die Konzeptionierung neuer Produkte sowie die Fortentwicklung
bestehender Angebote im Bereich der vorhandenen Dienstleistungen. Leistungen Dritter werden
hierfUr nicht in Anspruch genommen. Im Geschaftsjahr 2016 und im 1. Halbjahr 2017 hat sich der
Vorstand mit der Konzeption und Planung neuer Produkte und dem Ausbau bestehender Angebote
befasst und wird dies auch zukUnftig tun.
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2. Wirtschaftsbericht
I Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung 2016 in Deutschland war durch ein leicht Gber dem Vorjah-
resniveau liegendes Wachstum des realen Bruttoinlandsproduktes gekennzeichnet und hat somit
den Aufwartstrend der Vorjahre fortgesetzt. Im Vergleich zu Europa (28 Lander) entsprach das
Wachstum der Wirtschaft in Deutschland dem Durchschnitt, wobei sich in Europa insgesamt ein
heterogenes Bild ergibt. Wahrend Bulgarien, Rumanien und Irland Uberdurchschnittliche Wachs-
tumsraten verzeichnen konnten, sind fur Italien und Griechenland weiterhin unterdurchschnittliche
Wachstumsraten zu beobachten. Weiterhin ist die Entwicklung im Euroraum unverdndert durch die
expansive Geldpolitik und eine Verlangerung beziehungsweise Neuauflage von Konjunkturpro-
grammen und StUtzungsmafBnahmen gekennzeichnet. Das letztmalige Absenken des Leitzinses am
16. Marz 2016 auf 0,00 % hat sich nach aktuellen Erkenntnissen und Prognosen noch nicht in Inflati-
onstendenzen niedergeschlagen, birgt aber weiterhin erhebliches Inflationspotenzial. Eine deutliche
Zinswende ist derzeit nicht abzusehen. FlUr die Jahre 2017 und 2018 geht die Europdische Kommis-
sion derzeit von einem Wachstum des realen Bruttoinlandsproduktes im EU-Raum von 1,6 % in 2017
und von 1,8 % in 2018 aus. Allerdings verweist die EU-Kommission auf die Unsicherheiten, die sich
aus den Veranderungen in der US-Politik sowie dem unsicheren Ergebnis der BREXIT-
Verhandlungen ergeben.

Der flr den Bereich des Verkaufs von Vorratsgesellschaften grundsatzlich wichtige Markt fur Mer-
gers & Akquisitions mit Beteiligung deutscher Unternehmen hat sich im Gesamtjahr 2016 deutlich
positiv entwickelt. Wahrend die Anzahl der Transaktionen mit deutscher Beteiligung um rund 34 %
gegenulber 2015 angestiegen ist, konnte bei dem Volumen nur eine Steigerung von rund 19 %
beobachtet werden. Trotz dieser Veranderungen konnte eine Auswirkung auf den Bereich der Vor-
ratsgesellschaften im vergangenen Jahr nicht beobachtet werden, da die Verkaufe in 2016 und 2015
auf einem ahnlichen Niveau lagen. Auswirkungen auf den Bereich GO AHEAD konnten ebenfalls
nicht festgestellt werden.

Die Anzahl der im 1. Halbjahr 2017 neu gegrindeten englischen Limiteds in Deutschland liegt in der
Hochrechnung deutlich unter dem Niveau des Vorjahreszeitraumes. Der negative Trend hat sich hier
fortgesetzt.
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. Geschaftsverlauf

Hinsichtlich der Beschreibung und Definitionen der nachfolgend dargestellten finanziellen und nicht-
finanziellen Leistungsindikatoren verweisen wir auch auf unsere Ausflhrungen unter A.1Il.1 und
ALIL2.

1.1 FORIS Konzern

Eigenkapitalrendite

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

30.06.2017 @ 30.06.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Eigenkapitalrendite 1.7 % -71% 3,4 % 54 % 2,6 %

L J 1HJ2017

Eigenkapitalrendite
Durchschnitt 2
Jahre 2,6 % -1,9 % 4,4 % 4,0 % 11,9 %

1HJ 2016 2016 2015 2014

Die im Vergleich zum Vorjahr hdhere Eigenkapitalrendite im 1. Halbjahr 2017 ist auf das verbesserte
Periodenergebnis bei nahezu unverandertem Eigenkapital zurlckzufihren. Aufgrund des im Bereich
der Prozessfinanzierung und der Monetarisierung volatilen Geschaftsverlaufes streben wir auf lange
Sicht einen Durchschnittswert von rund 10 % an.

Eigenkapitalquote

30.06.2017 @ 30.06.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Eigenkapitalquote 90,3 % 90,5 % 90,9 % 91,4 % 89,9 %

Aufgrund des volatilen Geschaftsmodells insbesondere im Bereich der Prozessfinanzierung und der
Monetarisierung ist weiterhin eine deutlich Gber dem Durchschnitt liegende Eigenkapitalquote flr
die FORIS notwendig. Die Eigenkapitalquote des Konzerns liegt Uber die vergangenen Jahre stabil
bei um die 90 %. Sie liegt damit deutlich Uber dem Zielwert von mindestens 60 %, der durch den
Vorstand zur Abdeckung maoglicher Risiken aus der Prozessfinanzierung und der Monetarisierung
fUr notwendig erachtet wird.
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Umsatzrendite

01.01.-
30.06.2017

Umsatzrendite 3,9 %

01.01.-
30.06.2016

-18,1 %

01.01.-

31.12.2016

3,6 %

01.01.-
31.12.2015

53 %

01.01.-

31.12.2014

29%

Ein Vergleich mit anderen (Dienstleistungs-)Konzernen ist hierbei nur eingeschrankt moglich, da der
Umsatz im Geschaftsbereich Vorratsgesellschaften aufgrund der bilanziellen Vorschriften auch das
eingezahlte Grundkapital der jeweiligen Gesellschaft enthalt.

Cashflow

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- Summe

30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Cashflow aus
laufender
Geschaftstatigkeit -1.105 -1.617 -866 1.725 2.701 838
Cashflow aus
Investitions-
tatigkeit -30 -135 -236 -106 -18 -525
Cashflow aus
Finanzierungs-
tatigkeit -1.244 -736 -736 -613 -494 -3.823
Zahlungswirksame
Veranderungen
des
Finanzmittelbestandes
(Cashflow) -2.378 -2.488 -1.838 1.006 2.189 -3.509
Hinsichtlich der Verdnderungen des Cashflows verweisen wir auf unsere AusfUhrungen unter

A.2.111.2.3.
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Umsatz 01.01.-30.06.2017
TEUR

01.01.-30.06.2016
TEUR

Veranderung
TEUR

Prozessfinanzierung 1. 971 367 1.604

Ubersetzungsdienstleistungen 139 -139

Vorratsgesellschaften 5.593 5.972 -379

Dienstleistungen fur Grinder

und Unternehmer der GO

AHEAD 952 1.092 -140

Sonstige Segmente im FORIS

Konzern 183 162 21

FORIS Konzern 8.699 7.732 967
TEUR TEUR TEUR

Prozessfinanzierung 328 -304 632

Ubersetzungsdienstleistungen 3 -3

Vorratsgesellschaften 178 146 32

Dienstleistungen flr Grinder

und Unternehmer der GO

AHEAD 243 420 -177

Sonstige Segmente im FORIS

Konzern -406 -1.667 1.261

FORIS Konzern 343 -1.402 1.745
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1.2 Prozessfinanzierung und Monetarisierung

Die Umsatzerldse aller in Abrechnung genommenen Verfahren betragen in der Berichtsperiode
1.971 TEUR und liegen damit deutlich GUber denen des Vorjahreszeitraumes (367 TEUR). Bei den in
Abrechnung genommenen Verfahren war noch kein Verfahren mit Monetarisierung enthalten, da
diese Dienstleistung erst Mitte des vergangenen Jahres neu eingefthrt wurde.

W 1ri2o7@ 1HJ206 206 2015 2014Q 2013

In Abrechnung
genommen
(Anzahl) 18 6 12 24 39 62

Quote der posi-
tiv in Abrech-
nung genom-
menen Verfah-

ren 88,9 % 50,0 % 50,0 % 62,5 % 61,5 % 61,3 %
Gewonnene
Verfahren 16 3 6 15 24 38

Im 1. Halbjahr 2017 haben wir in der Prozessfinanzierung 18 Verfahren (Vorjahreszeitraum: 6 Verfah-
ren) in Abrechnung genommen. Die Quote der davon positiv beendeten Verfahren liegt mit 88,9 %
deutlich Gber den Vorperioden, wurde aber durch den vergleichsweisen Abschluss gleichgelagerter
Falle positiv beeinflusst.

Optionsvolumen 1HJ 2017 1HJ 2016 2016 2015 2014 2013
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Neu in Finanzie-
rung genom-

mene Falle 0,2 1,9 4,7 1,6 6,6 5,6
Gesamtvolumen
zum Stichtag 29,1 29,9 27,6 30,5 28,1

Optionsvolumen 1HJ 2017 1HJ 2016 2016 2015 2014 2013
Anzahl Anzahl Anzahl Anzahl Anzahl Anzahl

Neu in Finanzie-
rung genom-
mene Falle 3 7 17 13 25 29

Im 1. Halbjahr 2017 haben wir 3 (Vorjahreszeitraum: 7) neue Verfahren mit einem Optionsvolumen
von insgesamt rund 0,2 Mio. EUR (Vorjahreszeitraum: 1,9 Mio. EUR) in Finanzierung genommen.
Damit liegen wir im 1. Halbjahr 2017 deutlich unter dem Niveau des Vorjahreszeitraumes. Das Opti-
onsvolumen enthalt noch keine Monetarisierung, da diese Dienstleistung erst Mitte des vergangenen
Jahres neu eingeflhrt wurde.
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Das Optionsvolumen reprdsentiert den rechnerisch maximal méglichen Beteiligungserlds aus den in
Finanzierung genommenen Verfahren. Der tatsachliche Wert der finanzierten Verfahren wird sich
allerdings erst nach Abschluss der Prozesse sowie nach Durchsetzung der titulierten Forderungen
anhand des realisierten Erldses, abzlglich der zu tragenden Kosten flr vollstandig oder teilweise
gewonnene Prozesse, erweisen.

Aktuelles Kos-

- 1HJ 2017 1HJ 2016 2016 2015 2014 2013

tenrisiko
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

von 9,2 9,1 9,1 8,3 6,1
bis 1,2 1,2 1,1 10,1 7,5
Kostenrisiko im
Verhaltnis zu
Optionsvolumen 29,0 % 38,5% 37,5% 40,2 % 331% 26,7 %

Das Kostenrisiko entwickelt sich grundsatzlich analog zum Optionsvolumen, wobei andere Einfluss-
faktoren zu Abweichungen von diesem Grundsatz fUhren kdnnen. Diese sind insbesondere die Gro-
Be der Verfahren, die Dauer und der Auslandsbezug. Durch den Abschluss mehrerer Verfahren mit
Auslandsbezug im Wege des Vergleiches ist das Kostenrisiko im 1. Halbjahr 2017 deutlich gesunken.
Die tatsachlich bei der Prozessfinanzierung zuklnftig anfallenden Kosten im Verlauf der kommen-
den Jahre hdngen insbesondere vom Verlauf und vom Ausgang der einzelnen Prozesse ab. Unter
Berlcksichtigung der in der Vergangenheit regelmafig deutlich Gber 50 % liegenden Erfolgsquote
und unserer Erfahrungen Uber die Verfahrensverlaufe werden die tatsachlichen Kosten im Mittel
signifikant unter den in diesem Geschaftsbericht angegebenen Bandbreiten des aktuellen Kostenri-
sikos liegen.

1.3 Vorratsgesellschaften

Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum ist der Umsatz im 1. Halbjahr 2017 um rund 6 % oder 382 TEUR
gesunken. Die Rohertragsquote ist mit 7,9 % (Vorjahreszeitraum: 7,7 %) leicht verbessert. Das Peri-
odenergebnis im Bereich der Vorratsgesellschaften ist im 1. Halbjahr 2017 aufgrund geringerer Kos-
ten gleichwohl leicht gestiegen.

. 1HJ 1HJ

Veranderungen GmbH-

Verkaufe -10,9 % -15,2 % 0,8 % 34,1 % 12,7 % -54 %
Veranderungen SE-Verkaufe 33,3 % 100,0 % 0,0 % 7,7 % -13,3 % 25,0 %
Veranderungen AG-Verkaufe -18,2 % 0,0 % -5,6 % -10,0 % 42,9 % 27,3 %
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Gewerbeneugrindungen

1HJ 2017 @ 1HJ 2016 2016 2015 2014

2013

Deutschland*

GmbH 4,7 % 8,4 % 2,7 % 4,4 % -2,5% -09 %
uG -3,7 % 6,7 % 0,8 % 0,1% 22% 22%
Limited -3,1% -25,8 % -10,7 % -18,3 % 3.2 % -17,0 %

* Die Zahlen fur die aktuelle Berichtsperiode sind das Ergebnis einer Hochrechnung der vorliegenden tatsachlichen Zahlen bis
Marz 2017. Daher kann es zu Abweichungen bei den Vorjahreszahlen kommen, wenn diese im jeweiligen Folgejahr vollstandig
vorliegen.

Der positive Trend der Gewerbeneugrindungen bei den GmbHs hat sich nicht auf die Absatzzahlen
bei den Vorratsgesellschaften ausgewirkt. Allerdings war auch in den vergangenen Jahren hier keine
eindeutige Korrelation zu verzeichnen, da andere Einflussfaktoren wie zum Beispiel der M&A-Markt
nicht eins zu eins auf die Gewerbeneugrindungen zu Ubertragen sind, sodass die Aussagekraft
diesbezlglich eingeschrankt ist.
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1.4 GO AHEAD GmbH

Der Markt flr Limiteds in Deutschland hat sich im 1. Halbjahr 2017 erwartungsgemafi negativ entwi-
ckelt. Die Léschungsquote, bezogen auf den Anfangsbestand des Jahres, ist im Vergleich zum Vor-
jahreszeitraum gesunken und liegt mit 8,0 % auf einem niedrigen Niveau. Insgesamt sind die Um-
satzerldse im 1. Halbjahr 2017 gegenlber der Vorjahrsperiode um 12,8 % zurlckgegangen. Die deut-
lich gesunkenen Neugrindungen sind sowohl auf den BREXIT-Effekt als auch auf neue Marktteil-
nehmer zurlckzuflhren. Mit einem Periodenergebnis von 243 TEUR (Vorjahreszeitraum: 420 TEUR)
konnte die GO AHEAD im 1. Halbjahr 2017 ihren Ergebnisbeitrag nicht steigern, hat aber gleichwohl
zu dem positiven Konzernergebnis beigetragen.

L ____§ Hjooi7f 1iHs206cl 206l 2o1sl 2014 2013

Veranderung

Bestand Li-

miteds

(jeweils zum

Ende der Perio-

de) -8,8 % -10,3 % -8,2 % -11,2 % -5,6 % -9,6 %
Veranderung

Neugrindungen

englische Li-

miteds -34,7 % -26,5% -42,0 % -16,5 % -14,7 % -8,4 %

Veranderung
Neugrindungen
irische Limiteds n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Léschungsquote

Limiteds

(vom Anfangs-

bestand) 8,0 % 8,2 % 1,2 % 15,7 % 10,5 % 15,5 %

Die wesentlichen SteuerungsgréBen bei der GO AHEAD verdeutlichen den erwarteten Abwaérts-
trend in diesem Bereich.

1.5 Sonstige Segmente im FORIS Konzern

Die Verbesserung des Periodenergebnisses in diesem Segment beruht im Wesentlichen auf den im
Vorjahreszeitraum zu berlcksichtigenden steuerlichen Sondereffekten aus der Behandlung des Ge-
schaftsbereiches Vorratsgesellschaften. Hinsichtlich der Details verweisen wir auf den Geschaftsbe-
richt 2016.
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Ill.  Lage des Konzerns

Zur Darstellung der Ertrags-, Finanz- und Vermodgenslage sind die Gewinn- und Verlustrechnung
und die Bilanz nach betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten gegliedert und die Kapitalflussrech-
nung in verklrzter Form dargestellt. Abweichungen in der Summenbildung sind auf Rundungsdiffe-
renzen zurlckzuflihren. Die exakten Einzelwerte ergeben sich aus der Bilanz und der Gewinn- und
Verlustrechnung sowie der Kapitalflussrechnung.

1.1 Ertragslage

Hinsichtlich der Umsatz- und Ergebnisstruktur verweisen wir auf unsere Ausfihrung unter A.2.lI.

01.01.-30.06.2017 01.01.-30.06.2016 +/-
TEUR % TEUR % TEUR %

Umsatzerldse 8.700 99 7.732 99 968 13
Sonstige betriebliche Er-

trage 46 1 1n4 1 -68 -60
Betriebsleistung 8.746 100 7.846 100 900 11
Aufwendungen flr bezo-

gene Leistungen -6.249 -71 -6.106 -78 -143 2
Personalaufwand -1.070 -12 -871 -1 -199 23
Abschreibungen -100 -1 -82 -1 -18 22
Sonstige betriebliche

Aufwendungen -875 -10 -826 - -49 6
Sonstige Steuern -12 (0] -12 0 (0] (0]
Betriebsaufwand -8.306 -95 -7.897 -101 -409 5
Betriebsergebnis 440 5 -51 -1 491 -963
Zinsertrage 14 12 2
Zinsaufwendungen -4 -147 143
Finanzergebnis 10 -135 145

Steuern vom Einkommen

und vom Ertrag -107 -1.216 1.109
Periodenergebnis 343 -1.402 1.745

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten wie im Vorjahreszeitraum im Wesentlichen Aufldésun-
gen von Ruckstellungen und Versicherungsentschadigungen sowie Ertrage aus der Herabsetzung
von Wertberichtigungen und aus abgeschriebenen Forderungen.

Die relativen Aufwendungen fUr bezogene Leistungen sind im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
gesunken, was im Wesentlichen auf die Verbesserung bei der Prozessfinanzierung zurlckzuflhren
ist.
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Durch die Wiederbesetzung von in der Vorperiode noch nicht neu besetzten Positionen sowie die
zusatzliche Bestellung eines Vorstandsmitglieds sind die Personalaufwendungen in der Berichtspe-
riode deutlich angestiegen.

Im Vergleich zum Vorjahr sind die sonstigen betrieblichen Aufwendungen leicht gestiegen: Obwohl
wir im Bereich der Fort- und Weiterbildung nach den Investitionen in 2016 und den Werbekosten
Einsparungen vornehmen konnten, wurde diese Position durch erhdhte Wertberichtigungen auf
Forderungen belastet.

Die Zinsaufwendungen wurden in der Vorjahresperiode mit 80 TEUR und die Steuern vom Einkom-
men und vom Ertrag mit 300 TEUR aus der Auswertung des BFH-Urteils zur steuerlichen Behand-
lung von Vorratsgesellschaften belastet. Hierbei handelte es sich um Einmaleffekte, sodass in der
aktuellen Berichtsperiode nur noch ein Steueraufwand durch die Verdnderung der latenten Steuern
zu erfassen war.

Das Gesamtergebnis bleibt weiterhin stark abhangig von der Prozessfinanzierung und Monetarisie-
rung, sodass flr die FORIS AG nur eine Mehrjahresbetrachtung des Gesamtergebnisses sinnvolle
Aussagen Uber die Entwicklung des Unternehmens zulasst.

1.2 Finanzlage

Im Vordergrund des Finanzmanagements der FORIS steht aufgrund des Geschaftsmodells und der
damit verbundenen notwendigen finanziellen Flexibilitat die Sicherstellung einer Uberdurchschnittli-
chen Eigenkapitalquote und ausreichender Liquiditat. Das Management der finanzwirtschaftlichen
Risiken der FORIS AG ist im Finanzbereich zentralisiert. Der Fokus liegt auf den Kapitalstruktur- und
Kreditrisiken sowie den Liquiditats- und Marktpreisrisiken. Hinsichtlich der Einzelheiten zu den Risi-
ken und deren Management verweisen wir auf unsere Ausfihrungen unter A.4 in der Risikobericht-
erstattung sowie im Konzernzwischenanhang unter B.6.111.5.
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11.2.1 Kapitalstruktur

30.06.2017 31.12.2016 +/-
TEUR % TEUR % TEUR %

Gezeichnetes Kapital 4.657 22 4,904 23 -247 -5
Kapitalricklage 10.936 53 10.652 49 284 3
Gewinnrlcklagen 718 3 754 3 -36 -5
Ergebnisneutrale latente
Steuern -27 () -27 0] () ()
Bilanzgewinn 2.464 12 3.366 16 -902 -27
Eigenkapital 18.748 90 19.649 91 -901 =5
Verbindlichkeiten 562 3 594 3 -32 =5
Abgegrenzte Ertrage 703 3 718 3 -15 -2
Ruckstellungen 489 2 406 2 83 20
Steuerschulden 254 1 243 1 11 5
Kurzfristige Schulden 2.008 10 1.961 9 47 2
20.756 100 21.610 100 -854 -4

Mit einer Eigenkapitalquote von 90,3 % (31. Dezember 2016: 90,9 %) ist die FORIS im Hinblick auf
die Eigenkapitalausstattung weiterhin solide aufgestellt.

Die Hauptversammlung hat am 12. Juni 2017 beschlossen, die bisherige Ermachtigung des Vorstands
zum Erwerb eigener Aktien aufzuheben. Daher hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
beschlossen, die bis zu diesem Zeitpunkt erworbenen eigenen Aktien einzuziehen und das Grund-
kapital im Wege der vereinfachten Kapitalherabsetzung zu reduzieren. Die Eintragung im Handels-
register erfolgt am 30. Juni 2017. Die Kapitalricklage war in gleichem MaBe zu erhdhen, sodass im
Ergebnis die Summe aus Grundkapital und Kapitalrlicklage vor der Einziehung mit der nach der Ein-
ziehung identisch ist.

Die Veranderung bei der Gewinnrlcklage resultiert ebenfalls aus dem Aktienrlickkauf und der an-
schlieBenden Kapitalherabsetzung.

Zur Finanzierung des in Vorjahren zu Vermietungszwecken errichteten Blroneubaus wurde eine
langfristige Finanzierung mit einem variablen Zinssatz auf 1-Monats-EURIBOR-Basis abgeschlossen.
Das Darlehen war urspringlich am 30. Marz 2020 fallig, wurde aber im Geschaftsjahr 2013 vorzeitig
zurlickgeflhrt. Zur Absicherung des Zinsrisikos wurde fUr den Zeitraum vom 30. September 2010
bis zum 30. Marz 2020 ein Zinssicherungsgeschaft Uber maximal 2.000 TEUR vereinbart. Eine Ver-
anderung der Kreditkonditionen wlrde auf die FORIS bis zum Zeitpunkt des Auslaufens des Zinssi-
cherungsgeschaftes am 30. Marz 2020 nur bei einer moéglichen Inanspruchnahme des den abgesi-
cherten Betrag von 2.000 TEUR Ubersteigenden Betrages Einfluss haben.

Die Verbindlichkeiten sind aufgrund stichtagsbedingter Schwankungen bei den Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen leicht gesunken.
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In den abgegrenzten Ertragen sind die in 2017 durch die Kunden bezahlten, jedoch auf das Folge-
jahr entfallenden Anteile der Umséatze aus zeitraumbezogenen Dienstleistungen der GO AHEAD
ausgewiesen.

Die RUckstellungen beinhalten die erkennbaren Risiken fur die FORIS Gruppe zum Stichtag.

I11.2.2 Investitionen

30.06.2017 31.12.2016
EUR EUR

Immaterielle Vermbgenswerte 19.131,24 185.794,36

Sachanlagen 10.407,91 43.535,22

Als Finanzinvestition gehaltene Immobi-

lien 0,00 7.140,00
29.539,15 236.469,58

Im 1. Halbjahr 2017 wurde in die Uberarbeitung und Neuausrichtung des Anwaltsverzeichnisses in-
vestiert und darUber hinaus Ersatz- und Erweiterungsinvestitionen getatigt.
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1.2.3  Liquiditat

Nachfolgend ist die Entwicklung der Liquiditat im Rahmen einer verklrzten Kapitalflussrechnung
dargestellt. Hinsichtlich der Details der Kapitalflussrechnung verweisen wir auf A.4.

01.01.-30.06.2017
EUR EUR

Periodenergebnis 342.603,18

Cashflow-

Veranderungen aus

laufender Geschéafts-

tatigkeit -1.447.459,87

01.01.-30.06.2016
EUR EUR
-1.401.888,30

-215.463,75

Cashflow aus der lau-
fenden Geschaftsta-
tigkeit

-1.104.856,69

-1.617.352,05

Cashflow aus der In-
vestitionstatigkeit

-29.540,15

-135.348,48

Cashflow aus der Fi-
nanzierungstatigkeit

-1.243.822,05

-735.593,70

Zahlungswirksame
Veranderungen des
Finanzmittelbestandes
(Cashflow)

-2.378.218,89

-2.488.294,23

Finanzmittelfonds am
1.1. 3.551.656,15

5.389.306,85

Finanzmittelfonds am
30.6.

1.173.437,26

2.901.012,62

Kassenbestand, Gut-
haben bei Kreditinsti-
tuten 1173.437,26

Inanspruchnahme
Kontokorrent Vor-
ratsgesellschaften 0,00

2.901.012,62

0,00

Finanzmittelfonds am
30.6.

1.173.437,26

2.901.012,62

Neben der Finanzierung mit Eigenkapital ist die wichtigste Finanzierungsquelle der FORIS der Mit-
telzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit. Im 1. Halbjahr 2017 konnte kein positiver Cashflow

aus laufender Geschéaftstatigkeit erwirtschaftet werden.

Wesentlicher Grund flr den negativen Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit waren Verfah-
ren in der Prozessfinanzierung, die bis zum 30. Juni 2017 in Abrechnung genommen wurden, wobei
die Auszahlung an die FORIS zu einem spateren Zeitpunkt erfolgt. Aufgrund der insbesondere in
diesem Bereich von der Bilanzierung abweichenden Zahlungsstréme kommt es hier regelmaBig zu
Abweichungen vom Periodenergebnis. Darlber hinaus wurden zum Stichtag Vorratsgesellschaften
nachgegrindet, die in den Folgemonaten abverkauft werden.
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Hinsichtlich des Cashflows aus Investitionen und der hierin erfassten Mittelabflisse verweisen wir
auf unsere AusfUhrungen unter A.2.111.2.2.

Im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit sind die Zahlung der Dividende sowie die Auszahlung fur
den Aktienrtckkauf enthalten.

Es besteht derzeit bei einem Kreditinstitut eine Multifunktionslinie, die mit BlUrgschaften im Bereich
der Prozessfinanzierung wie folgt ausgenutzt wird, beziehungsweise wurde:

Multifunktionslinie 30.06.2017 31.12.2016
TEUR TEUR

Linie 3.000 3.000
BUrgschaften flr Prozesse -2.010 -2.010
Freie Linie 990 990

Nach derzeitigen Erkenntnissen ist die Fahigkeit des Konzerns, seine Zahlungsverpflichtungen zu
erfullen, weiterhin gegeben. Durch die Refinanzierungsmoglichkeiten aus der Verwendung der im
Eigentum befindlichen Gebaude als Sicherheiten besteht eine zusatzliche finanzielle Flexibilitat zum
Ausbau der Geschaftstatigkeit. Hinsichtlich der Quantifizierung der méglichen Liquiditatsrisiken
verweisen wir auch auf unsere Ausfihrungen im Konzernzwischenanhang unter B.6.111.5.
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1.3 Vermbgenslage

30.06.2017 31.12.2016 +/-
TEUR % TEUR % TEUR %

Immaterielle Vermédgens-

werte 182 1 187 1 -5 -3
Goodwill 2.865 14 2.865 13 (0] (0]
Sachanlagen 2.635 13 2.664 12 -29 -1
Als Finanzinvestition gehal-

tene Immobilien 2.213 1 2.248 10 -35 -2
Forderungen 265 1 266 1 -1 (0}
Latente Steuererstattungs-

ansprlche 1.501 8 1.607 7 -106 -7
Langfristige Vermbdgens-

werte 9.661 47 9.837 46 -176 -2
Vorrate 1.581 8 797 4 784 98

Vermdgenswerte aus Pro-
zessfinanzierung und Mone-
tarisierung 4,138 20 4.489 21 -351 -8

Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen und

sonstige Forderungen 2.921 13 1.741 8 1180 68

Sonstige finanzielle

Vermdbgenswerte 1.002 5 1.001 5 1 (0]

Steuererstattungsanspriiche 242 1 183 1 59 32

Abgegrenzte Aufwendun-

gen 38 (0] 10 0 28 280

Zahlungsmittel 1173 6 3.552 16 -2.379 -67

Kurzfristige Vermdgenswer-

te 11.095 53 1.773 54 -678 -6
20.756 100 21.610 100 -854 -4

Bei den langfristigen Vermdgensgegenstanden ergaben sich keine wesentlichen Veranderungen mit
Ausnahme Veranderung der latenten Steuern.

Die Vorrate enthalten ausschlie3lich Vorratsgesellschaften. Hier wurde vor dem Stichtag eine gréBe-
re Anzahl an Gesellschaften nachgegriindet und noch nicht abverkauft, sodass es hier zu einem ent-
sprechenden Anstieg kam.

Der RiUckgang der Vermodgenswerte aus Prozessfinanzierung und Monetarisierung spiegelt die Ent-
wicklung der in Abrechnung genommenen Verfahren wider. Gegenlaufig haben sich die Auszahlun-
gen in den einzelnen in Finanzierung befindlichen Fallen ausgewirkt.
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Die Veranderungen der kurzfristigen Nettoforderungen aus Lieferungen und Leistungen sind im
Wesentlichen auf den Bereich der Prozessfinanzierung zurlckzufUhren. Hier wurden im Juni 2017
mehrere Verfahren auf dem Vergleichsweg in Abrechnung genommen.

In den sonstigen Vermégenswerten sind hauptsachlich Sicherheitsleistungen aus der Prozessfinan-
zierung enthalten.

Die Steuererstattungsanspriche enthalten Rickzahlungsanspriche gegen das Finanzamt Bonn.

Hinsichtlich der Veranderungen in den Zahlungsmitteln verweisen wir auf unsere Ausfihrungen
unter 11.2.3.

1.4 Gesamtaussage zur Ertrags-, Finanz- und Vermbégenslage

Das 1. Halbjahr 2017 ist mit einem Periodenergebnis von 343 TEUR (Vorjahreszeitraum: -1.402 TEUR)
erfreulich verlaufen. Mit einer Eigenkapitalguote von 90,3 % (31. Dezember 2016: 90,9 %) und Fi-
nanzmitteln von 1.173 TEUR (Vorjahr: 3.552 TEUR) verflgt der Konzern weiterhin Uber eine duBerst
solide Finanz- und Vermogensstruktur. Die bestehenden Immobiliensicherheiten bieten dartber hin-
aus die notwendige finanzielle Flexibilitat fur die weitere Entwicklung. Insbesondere unter Berlck-
sichtigung des bislang nicht ausgenutzten Finanzierungspotenzials sind nach derzeitiger Kenntnis
samtliche eingegangenen Zahlungsverpflichtungen jederzeit erfillbar.

IV. Sonstige Ereignisse des Geschaftsjahres

Im 1. Halbjahr 2017 sind keine sonstigen Ereignisse eingetreten, die eine gesonderte Berichterstat-
tung erfordern.
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3. Nachtragsbericht

Bis zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Geschaftsberichts ergaben sich keine Ereignisse oder
Entwicklungen von besonderer Bedeutung, die zu einer wesentlichen Anderung des Ausweises oder
Wertansatzes der einzelnen Vermdgenswerte und Schuldposten oder zur Anderung von Angaben
im Anhang zum 30. Juni 2017 geflhrt hatten.
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4, Prognose-, Chancen- und Risikobericht

I Voraussichtliche Entwicklung des Konzerns unter Berlcksichtigung der wesentlichen
Chancen und Risiken

In 2016 konnte in Deutschland mit einer Steigerung von 1,9 % eine Verbesserung in der Entwicklung
des Bruttoinlandsproduktes verzeichnet werden.

Auch nach dem letzten Zinsschritt beim Leitzins durch die Europaische Zentralbank (EZB) auf aktu-
ell 0,00 % ist die hierdurch in den Markt gekommene Liquiditat bislang hauptsachlich in die Finanz-
markte und nur zu einem geringen Teil in die Realwirtschaft gelangt. Ein breit angelegter Inflations-
druck ist in der Eurozone weiterhin nicht erkennbar und wird den aktuellen Prognosen nach zumin-
dest in 2017 nicht auftreten. Am 10. Marz 2016 wurde von der Europdaischen Zentralbank beschlos-
sen, den Leitzins mit Wirkung ab dem 16. Marz 2016 auf 0,0 % zu senken. Die weitere Entwicklung
der Inflation ist auch davon abhangig, ob und in welchem Ausmal die ausgeweitete Liquiditat in die
Realwirtschaft flieBt. Da weitere Preissenkungen von den Konsumenten erwartet werden, sind auch
Deflationstendenzen nicht ganzlich auszuschlieBen. Fir 2017 wird im Euroraum mit einer jahrlichen
Teuerungsrate deutlich unter der von der EZB gesetzten Zielmarke von 2,0 % gerechnet. Im Juni
2017 lag die Teuerungsrate bei rund 1,3 %.

Die aktuellen Prognosen und Konjunkturindikatoren gehen flr das Jahr 2017 derzeit weit auseinan-
der. Besonders intensiv werden weiterhin mogliche Deflationsgefahren diskutiert, die moglicher-
weise das Wachstum in Deutschland und der Eurozone begrenzen kénnten. Dabei wird grundsatz-
lich davon ausgegangen, dass das Wachstum in Deutschland leicht Uber dem des Euroraums aus-
fallt. Aufgrund der derzeit nicht abschatzbaren Wirtschaftspolitik der Vereinigten Staaten von Ame-
rika und der nicht geklarten Umsetzung des BREXIT-Votums bestehen derzeit nicht abschatzbare
Risiken und konjunkturelle Abwartsgefahren.

Eine Uber das Jahr 2017 hinausgehende Einschatzung der konjunkturellen Entwicklung halten wir
angesichts der unsicheren Lage an den Finanzmarkten und den Entwicklungen in den Vereinigten
Staaten von Amerika und GroBbritannien flr nicht sachgerecht.

1.1 FORIS Konzern

Das Konzernergebnis im 1. Halbjahr 2017 lag deutlich Gber dem der Vorjahresperiode, das allerdings
auch durch Steuerzahlungen zusatzlich belastet wurde. Aber auch das Vorsteuerergebnis lag in der
aktuellen Berichtsperiode Uber dem des 1. Halbjahres 2016. Unter der Annahme einer sich zumindest
nicht verschlechternden Konjunktur und wirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland sowie stabiler
politischer und rechtlicher Rahmenbedingungen gehen wir flir das Geschaftsjahr 2017 insgesamt
von einem positiven Periodenergebnis aus, das leicht Uber dem Niveau des Geschaftsjahres 2016
liegen wird.

Im Durchschnitt der nachsten Jahre streben wir auf lange Sicht eine Eigenkapitalrendite von 10 %
an. Auch wenn wir fUr das gesamte Geschaftsjahr 2017 von einer leichten Verbesserung der Eigen-
kapitalrendite gegenlber 2016 ausgehen, werden wir fir den Durchschnitt der Jahre 2017 und 2016
das langfristige Ziel von 10 % Eigenkapitalrendite deutlich unterschreiten.
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Wir erwarten, dass die Eigenkapitalquote im gesamten Geschéaftsjahr 2017 auf dem hohen Niveau
bleiben wird. Sie sollte in den kommenden Jahren nicht unterhalb von 60 % absinken, damit eine
entsprechende Risikoabsicherung des Geschaftsmodells sichergestellt ist.

Die Umsatzrendite hat sich aufgrund des verbesserten Periodenergebnisses positiv entwickelt. Bei
der zuklnftigen Entwicklung der Umsatzrendite gehen wir fUr das Gesamtjahr 2017 aufgrund der
zuvor genannten Entwicklung des Periodenergebnisses und der voraussichtlichen Umsatzverteilung
auf die Geschaftsbereiche von einer Umsatzrendite leicht Uber dem Niveau des Geschéftsjahres
2016 aus.

Eine Prognose der Cashflows ist aufgrund des volatilen Geschaftsmodells in der Prozessfinanzie-
rung mit nur modelltheoretisch vorhersehbaren Zu- und Abfllissen nicht sinnvoll und erfolgt daher
nicht.

Eine weitergehende Quantifizierung der zukilnftigen Entwicklung der Ertrags-, Finanz- und Vermo-
genslage des Konzerns und der damit verbundenen finanziellen Leistungsindikatoren Umsatzrendite
und Cashflow erscheint uns insbesondere aufgrund der hohen Ergebnisvolatilitat des Bereiches Pro-
zessfinanzierung und der unsicheren konjunkturellen Entwicklungen weiterhin als nicht sachgerecht.

Wir weisen an dieser Stelle darauf hin, dass die zukunftsbezogenen Aussagen Uber erwartete Ent-
wicklungen in diesem Geschaftsbericht auf aktuellen Einschatzungen der FORIS AG beruhen und
naturgeman mit Risiken und Unsicherheiten behaftet sind. Die tatsachlichen Ergebnisse kénnen von
den hier formulierten Aussagen abweichen. Die FORIS AG Ubernimmt keine Verpflichtung und be-
absichtigt nicht, solche Aussagen angesichts neuer Informationen oder kiinftiger Ereignisse zu aktu-
alisieren.

1.2 Prozessfinanzierung und Monetarisierung

Nach unserer Erfahrung ist die Prozessfinanzierung weitgehend konjunkturunabhangig. Die deutli-
che Wahrnehmung der Aktivitaten der FORIS im Markt sowohl bei den Anwalten als auch den An-
spruchsinhabern ist ein wesentlicher Faktor fUr die Generierung neuer Finanzierungsanfragen. Wie
bereits in den vergangenen beiden Geschaftsjahren werden wir in 2017 daher im Hinblick auf unsere
vertrieblichen Aktivitdten den generellen Ansatz der persdnlichen Ansprache konsequent verfolgen
und unser Netzwerk weiter ausbauen. Zu den in 2016 erstmals durchgeflihrten Aktivitaten zahlen
kleine, lokal ausgerichtete und fachlich anspruchsvolle juristische Netzwerkveranstaltungen unserer
Syndikusanwalte, zu denen Multiplikatoren der FORIS AG eingeladen werden. Diese fachrichtungs-
spezifischen FORIS Veranstaltungen verfolgen das Ziel der persdnlichen Netzwerkbildung unserer
Syndikusanwalte in ihren jeweiligen Fachgebieten und werden in 2017 und 2018 ausgebaut. Zusatz-
lich sind wir bestrebt, die Vertriebsprozesse und Ansprachen mit EDV-Unterstltzung zu verbessern.

Unsere internen Prozesse zur Einschatzung der Erfolgswahrscheinlichkeit zu finanzierender Verfah-
ren und der Bonitat der jeweiligen Anspruchsgegner haben wir im 1. Halbjahr 2017 wie im Vorjahr
unserem andauernden Optimierungsprozess unterworfen und werden dies auch in Zukunft konse-
guent umsetzen. Dabei liefern die Erfahrungen aus mittlerweile mehr als neunzehn Jahren Prozess-
finanzierung wertvolle Erkenntnisse. Die in den vergangenen Jahren regelmafig durchgefihrte sys-
tematische und analytische Auswertung aller Verfahren haben wir im 1. Halbjahr 2017 erneut aktuali-
siert und auf Basis der daraus gewonnenen Erkenntnisse entsprechende MaBnahmen abgeleitet und
umgesetzt. Im laufenden Geschaftsjahr 2017 werden wir die systematische und analytische Auswer-
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tung aller Verfahren erneut durchfihren und aus den Erkenntnissen flr die Folgejahre entsprechen-
de MaBnahmen ableiten.

Der wirtschaftliche Erfolg der Prozessfinanzierung ist mit Blick auf das Geschaftsjahr 2017 jedoch
auch aufgrund der Langfristigkeit der Verfahren nur schwer prognostizierbar und weiter als stark
volatil einzuschatzen. Er hangt neben dem rechtlichen Ausgang der finanzierten Gerichtsverfahren
von der wirtschaftlichen Durchsetzbarkeit der titulierten Forderung ab. Das aktuelle Portfolio um-
fasst eine Vielzahl von GroBverfahren mit einem Streitwert gréBer 4.000 TEUR, die gemessen am
gesamten aktivierten Vermdgenswert aus Prozessfinanzierung zum 30. Juni 2017 einen Anteil von
rund 51 % (31. Dezember 2016: rund 45 %) ausmachen und deren jeweiliger Abschluss und Ausgang
einen nicht unerheblichen Einfluss im positiven wie auch negativen Sinne auf das gesamte Unter-
nehmensergebnis entfalten kédnnte. Daher halten wir es auch nicht fir angemessen, Prognosen flur
Umsatz, Rohmarge und Periodenergebnis in diesem Geschaftsbereich abzugeben.

Ein wirtschaftlicher Erfolg der Monetarisierung wird sich aufgrund der Landgfristigkeit des Ge-
schaftsmodells und der EinfUhrung Mitte des Jahres 2016 in 2017 mit hoher Wahrscheinlichkeit noch
nicht einstellen kédnnen und erst in den Folgejahren zu entsprechenden Effekten fahren.

Bedeutsamer flr den Bereich der Prozessfinanzierung und der Monetarisierung sind allerdings die
nichtfinanziellen Leistungsindikatoren wie das Optionsvolumen, das aktuelle Kostenrisiko und die
Quote der gewonnenen Verfahren.

Im 1. Halbjahr 2017 lagen wir mit 0,2 Mio. EUR neu in Finanzierung genommenem Optionsvolumen
deutlich unter dem Wert fUr die Vorjahresperiode (1,9 Mio. EUR neu in Finanzierung genommenes
Optionsvolumen). Das angefragte Optionsvolumen ist nach der EinfUhrung der Monetarisierung ins-
besondere bei Verfahren mit sehr hohen Streitwerten angestiegen. Mittelfristig streben wir im
Durchschnitt ein jahrlich neu in Finanzierung zu nehmendes Optionsvolumen von rund 7 bis 8 Mio.
EUR an. Dieses mittelfristig angestrebte Volumenziel wird nach derzeitiger Einstellung im Ge-
schaftsjahr 2017 nicht erreicht werden.

Die Zahl der neu in Finanzierung genommenen Verfahren lag im 1. Halbjahr 2017 mit drei Verfahren
unter den sieben Verfahren in der Vorjahresvergleichsperiode. FUr das Geschaftsjahr 2017 gehen wir
derzeit nicht von einem Erreichen unseres mittelfristigen Zieles von mehr als 25 Verfahren aus.

Im 1. Halbjahr 2017 lag die Quote der gewonnenen Verfahren mit 88,9 % Uber dem bisherigen
Durchschnittswert. Zu berlcksichtigen ist dabei die relativ hohe Anzahl von kleineren Verfahren, die
in 2017 in Abrechnung genommen wurden. FUr das Geschéaftsjahr 2017 gehen wir weiterhin von ei-
ner Quote von mehr als 60 % aus.

Zum 30. Juni 2017 liegt das aktuelle Kostenrisiko zwischen 6,6 Mio. EUR und 8,1 Mio. EUR (31. De-
zember 2016: 9,1 Mio. EUR bis 11,2 Mio. EUR).

Wir streben an, die Entwicklung des Kostenrisikos in den kommenden Jahren analog zu der Ent-
wicklung des Optionsvolumens durch entsprechende Kostenregelungen zu steuern. Durch den Ab-
schluss mehrerer Verfahren mit Auslandsbezug und somit relativ hohem Kostenrisiko konnte hier im
1. Halbjahr 2017 eine Reduzierung des Kostenrisikos erreicht werden.

Eine weitergehende Prognose von Umsatz, Rohmarge und Periodenergebnis flr den Bereich Pro-
zessfinanzierung halten wir nicht flr sachgerecht, da insbesondere der Zeitpunkt der Rechtskraft als
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Basis fUr die Umsatzrealisierung auch modellhaft nicht verlasslich eingeschatzt werden kann. Zudem
beeinflussen einzelne gréBere Verfahren den Umsatz signifikant.

1.3 Vorratsgesellschaften

Der Ausbau und die Optimierung von kundenspezifischen VertriebsmaBnahmen und Vertriebswe-
gen im engen Zusammenhang mit unserem kontinuierlichen Verbesserungsprozess auf der Produkt-
seite waren die Basis flr das deutliche Umsatzwachstum im Geschaftsjahr 2015. Im 1. Halbjahr 2017
lagen wir bei den GmbH-Verkaufen um rund 11 % unter den Absatzzahlen der sehr guten Vorjahres-
periode. Flr eine wiederholt positive Entwicklung im Bereich der Vorratsgesellschaften in Deutsch-
land ist eine mit der des Jahres 2016 vergleichbare Entwicklung des M&A-Marktes in 2017 notwen-
dig, also eine Steigerung der Anzahl durchgeflhrter Transaktionen. Dies ist derzeit nicht absehbar.
Auch bei Fortfhrung unserer MaBnahmen erwarten wir fUr das Gesamtjahr 2017 bei den GmbH-
Verkaufen einen Gesamtumsatz auf oder leicht unterhalb des Niveaus des Geschaftsjahres 2016.

Die Europaische Aktiengesellschaft (SE) hat sich neben den ,Klassikern® GmbH, GmbH & Co. KG, AG
und KG als integraler Bestandteil des Produktportfolios etabliert, bleibt aber ein volatiles Geschaft
mit hoher Auswirkung auf den Umsatz. Im 1. Halbjahr 2017 haben wir bereits acht Gesellschaften in
der Rechtsform der SE verkaufen kdnnen. Im Geschéaftsjahr 2016 wurden insgesamt 14 Verkaufe er-
reicht. Wir gehen flr das Geschaftsjahr 2017 weiterhin von einem Umsatzniveau dieser Rechtsform
auf dem Niveau des Geschaftsjahres 2016 aus, da der Markt fir SE-Grindungen insgesamt Uber-
schaubar bleiben wird.

Insgesamt gehen wir daher fir das Gesamtjahr 2017 von Umséatzen bei den Vorratsgesellschaften
auf oder leicht unter dem Vorjahresniveau aus. Da die relative Rohmarge sich nach unseren aktuel-
len Erkenntnissen nicht signifikant verandern wird und wir im Gesamtjahr 2017 von einem leicht Uber
dem Vorjahr liegenden Kostenniveau im Vergleich zu 2016 ausgehen, erwarten wir keine Verbesse-
rung des Ergebnisbeitrages bei den Vorratsgesellschaften.

1.4 GO AHEAD GmbH

Bei den Neugrindungen von englischen Limiteds in Deutschland ist es seit 2014 zu einem deutli-
chen Rickgang gekommen, der sich im 1. Halbjahr 2017 fortgesetzt hat. Die Léschungsquote bezo-
gen auf den Anfangsbestand fallt niedriger aus als in der Vorjahresperiode. Die Zahl der durch die
GO AHEAD betreuten Limiteds ist auch im 1. Halbjahr 2017 weiter zurickgegangen. Gleichwohl si-
chern die mit diesen Kunden verbundenen Serviceleistungen weiterhin eine gesunde, wenn auch
deutlich ricklaufige Umsatzbasis.

Produktseitig haben wir unsere Kernkompetenz bei den griindungsnahen Dienstleistungen ausge-
baut und bieten nun online Grindungsprodukte fir fast alle Rechtsformen an. Uber Kooperationen
werden zusatzliche grindungsnahe Dienstleistungen wie zum Beispiel Buchhaltungsservice angebo-
ten. Aufgrund der im Verhéltnis zu der Limited geringen Dienstleistungstiefe und den geringeren
Umsatzen konnten diese Effekte den Umsatzrickgang aus dem Geschaft mit der englischen Limited
nicht kompensieren.

Die Umsatz- und Ergebnisentwicklung bei der GO AHEAD wird wie in den Vorjahren im kommenden
Jahr maBgeblich vom Geschaft mit der englischen und irischen Limited beeinflusst. Unter Berlck-
sichtigung der uns vorliegenden Marktdaten und in Verbindung mit den geplanten vertrieblichen
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MaBnahmen gehen wir bei den Neugrindungen derzeit fir das Gesamtjahr 2017 von einem Niveau
unter dem des Jahres 2016 aus, wobei sich diese Einschatzung auf die Summe der englischen und
irischen Limiteds bezieht. Da die Auswirkungen der derzeit unklaren Situation in Bezug auf einen
moglichen EU-Austritt GroBbritanniens nicht vorhersehbar sind, ist diese Prognose jedoch unter
dem Vorbehalt der weiteren Entwicklung einzuordnen. Gleiches gilt auch fUr die Entwicklung der
Ende des Jahres 2016 eingeflhrten irischen Limited sowie der Méglichkeit eines Umzugs der engli-
schen Limited nach Irland.

Bei den Verkaufen im Zusammenhang mit den Rechtsformen GmbH und UG erwarten wir ein leich-
tes Wachstum in den Absatzzahlen.

Hinsichtlich der auf den Anfangsbestand des Jahres bezogenen Léschungsquote bei der englischen
Limited erwarten wir derzeit eine geringflgige Verschlechterung, da die geringeren Neugrindungen
der vergangenen Jahre das Léschungsaufkommen der davor liegenden guten Vorjahre derzeit nicht
kompensieren kénnen. Die Veranderung des Bestandes an englischen Limiteds wird basierend auf
unserer derzeitigen Markteinschatzung weiter absinken. Da die absolute Anzahl der Léschungen
aber weiterhin Uber denen der Neugrindungen liegen wird, gehen wir insgesamt von einem deutli-
chen Absinken der Kundenbasis im Bereich der englischen Limited aus, wobei wir von einem Ab-
schwachen dieser Entwicklung im Zeitablauf ausgehen. Flr eine valide Prognose der Entwicklung
bei der irischen Limited fehlen derzeit historische Daten und Erfahrungswerte.

Die GO AHEAD kénnte im Bereich der englischen Limited insoweit von dem BREXIT betroffen sein,
als im Falle eines Austritts des Vereinigten Kénigreiches aus der Europaischen Union keine bilaterale
Regelung flr die Niederlassungsfreiheit getroffen wird. Dies wilrde wiederum bedeuten, dass die
englische Limited in deutschen Handelsregistern nicht mehr als Kapitalgesellschaft mit deutscher
Niederlassung gefUhrt werden kann, sodass flr alle Servicevertrage der englischen Limiteds, deren
Inhaber die persdnliche Haftung flar die Verbindlichkeiten des in Deutschland betriebenen Ge-
schaftsbetriebes ausschlieBen wollten, die Kindigung droht und die englische Limited liquidiert
wird.

Fur 2017 ist daher mit einem weiteren Rlickgang bei den Umsatzen aus den Servicepaketen zu
rechnen, die wahrscheinlich nicht durch Umsatzsteigerungen anderer oder neuer Produkte kompen-
siert werden kdénnen. Insgesamt wird dies flir 2017 zu einem relativen Rickgang der Umsatzerldse
auf dem Niveau des Rlckgangs aus 2016 fahren. Wir gehen flr den Bereich GO AHEAD daher bei
weitestgehend konstanten Rohmargen insgesamt in 2017 von einem Ergebnis leicht unterhalb des
Jahresergebnisses 2016 aus.

1.5 Sonstige Segmente im FORIS Konzern

Insgesamt gehen wir fir das Gesamtjahr 2017 fur die FORIS Vermdgensverwaltungs AG bei einem
leichten Rlickgang der nicht umlagefahigen Kosten von einem Ergebnis auf Vorjahresniveau aus.

Die Fortentwicklung des Angebots fir Anwalte, das bisher durch das Anwaltsverzeichnis erbracht
wurde, ist in der zweiten Halfte 2015 und in 2016 weiter vorangetrieben worden. Die Realisierung
dieser Fortentwicklung ist frUhestens flr das letzte Quartal 2017 geplant.
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Il Risikobericht
1.1 Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem
Ziele

Neben der Sicherstellung der OrdnungsmaBigkeit der Konzernrechnungslegung in Ubereinstim-
mung mit den gesetzlichen Regelungen ist wesentliches Ziel des internen Kontroll- und Risikoma-
nagementsystems (IKS) die Sicherstellung des Erhalts des Unternehmens mit dem Fokus auf be-
standsgefahrdende Risiken sowie Risiken mit Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Verméo-
genslage. Wir verweisen auch auf unsere Ausflhrungen unter A.5. des Konzernzwischenlageberichts
zum internen Kontroll- und Risikomanagementsystem in Bezug auf die Konzernrechnungslegung.

Grundsatzliche Systematik

Die Risiken werden systematisch und regelmafig in den Kategorien ,BereichsUbergreifend”, ,Be-
schaffung”, ,Leistungserstellung®, ,Vertrieb”, ,Personal® und ,Informationstechnische Risiken
(EDV/IT)“ erfasst und im Risikokatalog dokumentiert. Die Bewertung erfolgt anhand der Eintritts-
wahrscheinlichkeit und der Schadenshéhe.

Der Umgang mit den bestehenden Risiken wird festgelegt und entsprechende MaBnahmen werden
zum Zwecke der Risikosteuerung eingeleitet. Zur Gewahrleistung der Kontinuitat und zum Zwecke
der Vergleichbarkeit erfolgen die Erfassung und Ermittlung der Risiken in standardisierten Bégen.
Die Dokumentation beinhaltet zur Einschatzung und Verfolgung der Entwicklung der Risiken einen
Vergleich mit der jeweiligen Vorperiode.

Uberwachung des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems

Das Risikomanagementsystem ist in die regelmaBigen Kontrollprozesse des Unternehmens inte-
griert. Die dokumentierten Ergebnisse werden in Form eines Risikoberichtes auch an den Aufsichts-
rat kommuniziert, sodass dieser seiner Uberwachungsfunktion beziiglich des internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems nachkommen kann.

Entsprechend den gesetzlichen Vorgaben prift der Abschlussprifer das Risikofriherkennungssys-
tem, das integraler Bestandteil des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems ist. Er berich-
tet dem Aufsichtsrat gegebenenfalls Gber festgestellte Schwachen im internen Kontroll- und Risi-
komanagementsystem.

Prozessfinanzierung und Monetarisierung

Das Geschaftsfeld Prozessfinanzierung und Monetarisierung ist gepragt durch seine Langfristigkeit.
Im Hinblick darauf dokumentieren wir sédmtliche finanzierte Verfahren mit ihrem Verlauf in der un-
ternehmenseigenen Software. Den Beschluss Uber die Annahme einer Finanzierung sowie Uber alle
signifikanten Ausgabeentscheidungen, einschlieBlich einer etwaigen Finanzierungsbeendigung,
steuern wir nach einem festgelegten Prozedere und legen strenge MafBstdbe bei der Fallauswahl an.
Hier sind immer mehrere erfahrene Volljuristen unter Einbeziehung des Vorstands beteiligt. Alle
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diesbeziglichen Entscheidungen werden schriftlich festgehalten und sind jederzeit abrufbar. Samt-
liche ein- und ausgehende Post wird ebenso dokumentiert wie Telefonate, die zu den einzelnen Ver-
fahren geflUhrt werden. Alle Schriftsatze und gerichtlichen Verfigungen der Finanzierungsverfahren
prifen wir durch einen erfahrenen und besonders qualifizierten Volljuristen. Problemfalle erdrtern
wir grundsatzlich unter Beteiligung weiterer Volljuristen. Der Vorstand wird in alle Entscheidungen
einbezogen. Bei Uberschreiten einer festgesetzten Grenze des Kostenrisikos je Einzelfall wird die
Zustimmung des Aufsichtsrats eingeholt. Die Bonitatsprifung im Vorfeld erfolgt unter Einbeziehung
des Vorstands auf Basis eines standardisierten Prozesses und wird systemtechnisch unterstitzt und
dokumentiert. Die Verfahren selbst unterliegen wenigstens zweimal pro Jahr einer Inventur, ein-
schlieBlich Finanz- und Dokumentationskontrolle auf Aktualitédt und Vollstandigkeit.

Vorratsgesellschaften

Den Verkauf von Vorratsgesellschaften dokumentieren wir tagesbezogen im eigenen EDV-System.
Gleiches gilt fur den Stand der Reservierungen und der Lagerhaltung sowie der Grindung neuer
Gesellschaften sowohl im Inland als auch im Ausland. Hier stehen Vergleichsdaten aller vorange-
gangenen Geschaftsjahre zur Verflgung, die taggenaue Vergleiche ermdglichen. Dies gilt fur alle
angebotenen Vorratsgesellschaften. Nachfrageschwankungen sind damit frihzeitig erkennbar und
ermdglichen eine nachfragegerechte Bevorratung von Gesellschaften. Der weitgehend EDV-
gestitzte Verkaufsprozess unterliegt einer regelmaBigen rechtlichen Uberprifung der verwendeten
Dokumente. Im Auslandsgeschaft bestehen Partnernetzwerke, um eine schnellstmégliche Lieferfa-
higkeit zu gewahrleisten.

GO AHEAD GmbH

Das Rechnungs-, Mahn- und Inkassowesen wurde in den vergangenen Jahren schrittweise ausge-
baut und optimiert, sodass eine zeitnahe Forderungsrealisierung und Analyse von Uberfalligkeiten
sichergestellt ist. Der aktive Erinnerungsservice an unsere Kunden hinsichtlich fristgerechter Einrei-
chung von Unterlagen und Dokumenten an das englische Handelsregister entspricht den zum 1. Ok-
tober 2009 geanderten aktuellen Anforderungen des ,Companies Act” inklusive der Ergédnzungen in
Bezug auf das in 2016 eingeflihrte Register fUr Personen mit signifikanter Kontrolle. Durch regelma-
Bige Beobachtung der Wettbewerber werden Verdnderungen im Markt zeitnah erkannt, analysiert
und gegebenenfalls MaBnahmen fUr das eigene Geschaft abgeleitet.

Das Risiko des sicheren Fortbestandes der englischen Limited in deutschen Handelsregistern ohne
eine Einigung zur Niederlassungsfreiheit ist nicht quantifizierbar. Von einer an Sicherheit grenzen-
den Wahrscheinlichkeit, dass eine solche Einigung gelingt, kdnnen wir nicht ausgehen. Ohne eine
Lésung fur die Kunden der GO AHEAD, die dieses Risiko ausschlieBt (Umzug englischer Limiteds
nach Irland), droht eine deutlich héhere Léschungsquote fir Kunden, die aktuell das Servicepaket
fUr die englische Limited nutzen.

Informationstechnische Risiken (EDV/IT)

In den vergangenen Jahren wurden MaBnahmen zur Gewdahrleistung einer hohen Ausfallsicherheit
unseres IT-Systems getroffen und auf Basis weitergehender Analysen ein insbesondere in Bezug auf
die Ausfallsicherheit zukunftsweisendes Hardware-Konzept erarbeitet. Die Umsetzung des Konzep-
tes mit virtualisierten Servern und redundanter Hardware sowie entsprechenden Sicherungskonzep-
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ten begann im Geschaftsjahr 2011. Im Geschaftsjahr 2012 wurden Umstellungen und Erweiterungen
bei der Software zur Verbesserung der Wartung sowie der Ausfallsicherheit umgesetzt. In 2013
wurden die MaBnahmen insbesondere zur Datensicherung und Wiederherstellbarkeit abgeschlos-
sen, die in 2015 weiter verbessert wurden. In 2016 wurden zusatzliche MaBnahmen zur Absicherung
eines nicht autorisierten Datenzugriffs von auBen umgesetzt.

Bereichstbergreifend

Hinsichtlich des Managements der finanzwirtschaftlichen Risiken verweisen wir auf unsere Ausflh-
rungen unter A.4.11.3.

1.2 Unternehmensspezifische Risiken

Prozessfinanzierung

Nach inzwischen Uber 19-jahriger Praxis mit der Prozessfinanzierung haben wir hinreichende Erfah-
rungswerte, um die mittelfristige Erfolgswahrscheinlichkeit der von uns finanzierten Verfahren ab-
schatzen zu kénnen. Gleichwohl ist und bleibt die Laufzeit der einzelnen Verfahren kaum kalkulier-
bar. Sie ist von zahlreichen Einflissen gepragt, wie etwa der Auslastung der Gerichte, Richterwech-
sel oder der Dauer von Gutachtenerstellungen, auf welche die FORIS AG selbst keinen Einfluss hat.
Soweit der Gesetzgeber die Méglichkeit einer Revision ausgeschlossen hat, hindert die Einlegung
einer sogenannten Nichtzulassungsbeschwerde durch den Prozessgegner die endgultige Rechts-
kraft.

Die finanzierten Verfahren unterliegen der Einzelfallbetrachtung. Auch wenn die Einschatzung der
rechtlichen und wirtschaftlichen Erfolgsaussichten durch erfahrene Juristen im Unternehmen auf
Basis einer vom Anwalt des Forderungsinhabers erstellten rechtlichen Analyse vorgenommen wird,
so hangt der rechtliche Ausgang der finanzierten Verfahren allein von der Einzelfallentscheidung
des der jeweils zustadndigen Richter ab. In welcher zeitlichen Dauer und mit welcher rechtlichen Be-
grindung eine richterliche Entscheidung getroffen wird, kann von der FORIS AG dabei naturgeman
nicht beeinflusst werden. Auch die Einsch&tzung der nach einer rechtskraftigen Entscheidung zu
erfolgenden wirtschaftlichen Durchsetzung des finanzierten Anspruchs erfolgt anhand aller zur Ver-
figung stehenden Wirtschaftsdaten des Anspruchsgegners zum Zeitpunkt der Finanzierungszusa-
ge. Veranderungen der Zahlungsfahigkeit des Anspruchsgegners wahrend eines jahrelangen Ge-
richtsverfahrens kdnnen trotz fortlaufender Beobachtung des Anspruchsgegners eintreten. Auch
diese kdnnen weder von der FORIS AG noch von dem Anspruchsinhaber oder seinem Anwalt beein-
flusst werden.

Verfahren mit hohen Streitwerten, die durch mehrere Instanzen, gegebenenfalls auch mit mehreren
Prozessparteien und Gutachtern finanziert werden, sind grundsatzlich geeignet, Klumpenrisiken zu
bilden. Der Anteil dieser GroBverfahren mit einem Streitwert gréBer 4.000 TEUR - gemessen an den
bislang aktivierten Prozesskosten - betragt derzeit rund 51 % (31. Dezember 2016: 45 %). Stellt sich
in diesen Verfahren am Ende ein Prozessverlust ein, so ist zum einen eine Wertberichtigung auf die
aktivierten Prozesskosten erforderlich, zum anderen sind RUckstellungen flr die zu leistenden geg-
nerischen Kosten zu bilden. Die Finanzierung solcher Verfahren, erst recht aber ein Zusammentref-
fen mehrerer solcher negativer Entscheidungen, wirde zu einer erheblichen Ergebnisauswirkung
und Liquiditatsbelastung fUhren. Im Rahmen des Abschlusses neuer Prozessfinanzierungsvertrage
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ist daher stets auf das aktuelle Risikoverhaltnis in Proportion zum Gesamtfinanzierungsportfolio zu
achten.

Die stete Fortentwicklung der Verfahren durch Einreichung von Schriftsatzen, mindliche Verhand-
lungen, aber auch Hinweisbeschllisse oder gerichtliche Entscheidungen machen regelmaBig Neu-
bewertungen erforderlich, ob die aktivierten Verfahrenskosten im Hinblick auf den Verfahrensaus-
gang noch als werthaltig angesehen werden kénnen. Selbst dann, wenn der Anspruchsinhaber ob-
siegt und die FORIS AG ihren Kostenerstattungs- und Erlésanteil berechnet hat, kbnnen Forde-
rungsausfalle nicht ausgeschlossen werden, die sich erst im Rahmen eines Vollstreckungsversuches
herausstellen. Selbstverstandlich ist die FORIS AG bemulht, Informationen zur Solvenz des Gegners
bereits vor Annahme der Finanzierung zu erhalten. Eine solche Auskunft ist aber nicht immer und
schon gar nicht mit Verlasslichkeit Uber die typischerweise drei bis funf Jahre einer voraussichtli-
chen Prozessdauer zu erhalten. Wertberichtigungen nimmt die FORIS AG dann vor, wenn konkrete
Umstande vorliegen oder Anhaltspunkte ersichtlich sind, die einer Realisation der Forderung entge-
genstehen.

Hinsichtlich der Definition und Entwicklung des aktuellen Kostenrisikos verweisen wir auch auf unse-
re Ausfihrungen unter A.1Il und A.2.11.2.

Vorratsgesellschaften

Interne Fehler im Grindungs- und Verkaufsprozess kénnen nicht vollstandig ausgeschlossen wer-
den. Neben dem Reputationsschaden und dem damit verbundenen Wegfall von Kundenbeziehun-
gen kédnnen hieraus auch finanzielle Schaden entstehen. Auch der fUr diesen Bereich wichtige Markt
fUr Unternehmenstransaktionen bleibt stark abhangig von der konjunkturellen Lage. Diese Entwick-
lungen kdénnten sich auch weiterhin als déampfende Faktoren fir den Handel mit Vorratsgesellschaf-
ten erweisen.

GO AHEAD GmbH

Die in 2008 erfolgte EinfUhrung der Unternehmergesellschaft ging eindeutig zulasten der Nachfrage
von Limited-Grindungen. Trotz Aufnahme der Unternehmergesellschaft in unser Produktportfolio
konnten die fehlenden Umsatze aus dem Bereich der Limited nicht ausgeglichen werden. Diese
Entwicklung wird sich weiter fortsetzen, sodass ohne weitere Kosteneinsparungen das Ergebnis
Uberproportional sinken wird. Anhaltende Zahlungsschwierigkeiten bei Geschéftspartnern und Kun-
den kdnnen sich Uber dann auftretende Forderungsausfalle weiterhin nachteilig auf die Ertragslage
auswirken. DarUber hinaus bestehen in einem ersten Schritt nur geringe Markteintrittsbarrieren beim
Verkauf von Limiteds, sodass immer wieder mit neuen Marktteilnehmern gerechnet werden muss.
Dies kann zulasten der am Markt durchsetzbaren Preise fihren.

In dem EU-Referendum vom 23. Juni 2016 hat die Mehrheit der wahlberechtigten Blrger des Verei-
nigten Konigreiches flr einen Austritt des Vereinigten Konigreiches aus der Europdischen Union
(,BREXIT“) gestimmt. Das Referendumsergebnis ist fir die Regierung nicht bindend. Die zwischen-
zeitlich gerichtlich durchgesetzte Forderung der Zustimmung durch das Britische Unterhaus ist er-
folgt. Die Ubersendung der Austrittserkldrung durch die britische Regierung an den Europdischen
Rat erfolgte am 29. Marz 2017. Seitdem haben die britische Regierung und der Européische Rat zwei
Jahre Zeit, ein Abkommen Uber die Einzelheiten des Austritts auszuhandeln. Dies wiederum musste
der Europadische Rat nach Zustimmung des Europaischen Parlaments mit qualifizierter Mehrheit be-
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schlieBen. Falls das Abkommen zwei Jahre nach Mitteilung noch nicht ausverhandelt ist, kbnnen
durch einstimmigen Beschluss des Rates diese Verhandlungen zum Abkommen verlangert werden.
Es ist derzeit daher nicht klar, in welcher Auspragung dieses Referendum umgesetzt wird. Dies
wlrde wiederum bedeuten, dass die englische Limited in deutschen Handelsregistern nicht mehr als
Kapitalgesellschaft mit deutscher Niederlassung geflhrt werden kann, sodass flr alle Servicevertra-
ge der englischen Limiteds, deren Inhaber die persdnliche Haftung flur die Verbindlichkeiten des in
Deutschland geflUhrten Geschaftsbetriebes ausschlieBen wollten, die Kindigung droht und die engli-
sche Limited liquidiert wird. Wir haben hierauf reagiert und Ende des Jahres 2016 die irische Limited
in unser Angebot aufgenommen und bieten flUr die englische Limited einen Umzug nach Irland an.

FORIS Vermdgensverwaltungs AG

Bei der FORIS Vermdgensverwaltungs AG besteht ein Gewahrleistungsrisiko flr versteckte Mangel
der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie, die erst zu einem spateren Zeitpunkt auftreten kén-
nen. Wir verweisen auch auf unsere AusfUhrungen unter A.6 im Konzernzwischenlagebericht. Letzt-
lich besteht ein generelles Mietausfallrisiko.

Informationstechnische Risiken (EDV/IT)

Durch die Zunahme IT-gestltzter Geschéaftsprozesse kdnnen sich Ausfalle bei der EDV-Infrastruktur
im gesamten Konzern in hdherem MalBe niederschlagen. Durch die abschlieBende Umsetzung des in
201 erarbeiteten Konzeptes mit virtualisierten Servern und redundanter Hardware konnte seit 2013
die Ausfallwahrscheinlichkeit der gesamten EDV-Infrastruktur nochmals deutlich reduziert werden.

Hinsichtlich der finanzwirtschaftlichen Risiken verweisen wir auf unsere Ausfihrungen unter A.4.11.3.

1.3 Management und Darstellung der finanzwirtschaftlichen Risiken

Das Management der finanzwirtschaftlichen Risiken der FORIS umfasst neben dem Kapitalstruktur-
und Kreditrisikomanagement auch das Management von Liquiditats- und Marktpreisrisiken.

Kapitalstrukturmanagement

Das wesentliche Kapitalstrukturrisiko besteht darin, dass durch die Substitution von Eigenkapital
durch Fremdkapital der Verschuldungsgrad auf ein Maf3 ansteigt, dass im Falle von auftretenden
Verlusten zu einer Uberschuldung oder zu erhdhten Fremdkapitalkosten aufgrund der verschlech-
terten Bonitat fuhrt. Die FORIS hat mit der Prozessfinanzierung einen Geschéaftsbereich, der insbe-
sondere durch seine Langfristigkeit Uber einzelne Geschaftsjahre hinaus Ertragsschwankungen un-
terliegt. Daher liegt der Fokus des Kapitalstrukturmanagements der FORIS auf einer Uber dem
Durchschnitt liegenden Eigenkapitalausstattung und -quote. Die Entwicklung der Eigenkapitalquote
wird monatlich unter BerlUcksichtigung der geschaftlichen Entwicklung in einer rollierenden Voraus-
schau geschéatzt und quartalsweise berichtet. Die Eigenkapitalguote zum 30. Juni 2017 betragt
nunmehr 90,3 % nach 90,9 % zum 31. Dezember 2016.
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Kreditrisikomanagement

Als Kreditrisiko oder Ausfallrisiko wird das Risiko bezeichnet, das sich aufgrund der Nichteinhaltung
vertraglicher Vereinbarungen einer Vertragspartei ergibt und zu entsprechenden finanziellen Ver-
lusten fUhrt. Das Uberwiegende Kreditrisiko der FORIS ergibt sich aus Glaubigerpositionen gegen-
Uber Kunden und Finanzinstituten. Hinsichtlich der Quantifizierung des maximalen Kreditrisikos
verweisen wir auf unsere AusfUhrungen im Anhang unter B.6.111.5. Der Uberwiegende Teil der Kun-
denforderungen ergibt sich aus den Bereichen Prozessfinanzierung und GO AHEAD. Insoweit ver-
weisen wir auf die entsprechenden AusfUhrungen unter A.4.11.1 und A.4.11.2. Bei der Zusammenarbeit
mit Finanzinstituten wird auf die Bonitat bzw. das Rating der einzelnen Institute abgestellt.

Liquiditatsmanagement

Das Liquiditatsrisiko besteht darin, dass die FORIS zu irgendeinem Zeitpunkt nicht in der Lage sein
kdnnte, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Hinsichtlich der quantitativen Angaben zu
den Liquiditatsrisiken verweisen wir auf den Anhang unter B.6.111.5. Die Steuerung und Beobachtung
des Zahlungsmittelbedarfs unter Berlcksichtigung der bestehenden Kreditlinien erfolgt taglich
zentral im Finanzbereich. Basierend auf der geschaftlichen Entwicklung und der Planung erfolgt
monatlich eine rollierende Vorausschau Uber die Entwicklung der Zahlungsmittel und des Zah-
lungsmittelbedarfs.

Marktpreisrisikomanagement

Durch das Geschaftsmodell sind die Wechselkurs- und Zinsanderungsrisiken sowie die sonstigen
Preisrisiken far die FORIS nur von untergeordneter Bedeutung. Aufgrund der GesamtgrdBe des
Konzerns werden sie einzeln im Finanzbereich beobachtet und gesteuert. Zur Absicherung des
Zinsanderungsrisikos eines etwaigen Darlehens fUr den BlUroneubau wurde ein entsprechendes Si-
cherungsgeschéaft abgeschlossen. Hinsichtlich der quantitativen Angaben zu den Marktpreisrisiken
verweisen wir auf den Anhang unter B.6.111.5.

Inflationsrisiko

Bei der Prozessfinanzierung und der Monetarisierung wird durch die Anpassung des gesetzlichen
Basiszinssatzes unter der Annahme einer gleichlaufenden Entwicklung von Inflationsrate und Basis-
zins das Inflationsrisiko deutlich gedampft. Allerdings bietet dieser Zusammenhang wie bei den an-
deren Geschaftsbereichen keinen Schutz vor einer Hyperinflation oder einem deutlichen Auseinan-
derfallen von Inflationsrate und Basiszins.
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Ill. Gesamtaussage zu den Chancen und Risiken

Das unternehmerische Handeln der FORIS AG ist auch darauf gerichtet, wesentliche Chancen und
Risiken zu erkennen und zu ergreifen beziehungsweise ihnen angemessen entgegenzuwirken. Die
systematische Analyse von moglichen Chancen und Risiken ist Teil des fortlaufenden Strategie- und
Planungsprozesses der FORIS AG. Unter Berlcksichtigung unserer aktuellen strategischen Ausrich-
tung hat sich unsere Chancen- und Risikosituation im Vergleich zum Geschaftsjahr 2016 insgesamt
nicht wesentlich verandert. Mit Ausnahme des bereits in 2016 neu identifizierten Risikos aus dem
,BREXIT“ wurden keine neuen Risiken identifiziert, die sich potenziell kritisch auf das Gesamtergeb-
nis auswirken kénnten. Durch die deutlich Gber dem Durchschnitt liegende Eigenkapitalquote sind
geschaftsmodellimmanente Ergebnisschwankungen aus derzeitiger Sicht jederzeit verkraftbar. Nach
Einschatzung des Vorstands sind derzeit keine Risiken absehbar, die einzeln oder in ihrer Gesamt-
heit den Fortbestand des Konzerns gefahrden. Diese drohen auch nicht in absehbarer Zukunft.
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5. Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem in Bezug auf die Konzernrechnungsle-
gung

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem (IKS) in Bezug auf die Konzernrechnungsle-
gung der FORIS AG ist darauf ausgelegt, die Wirksamkeit, Wirtschaftlichkeit und die Ordnungsma-
Bigkeit der Konzernrechnungslegung sowie die Einhaltung aller relevanten rechtlichen Normen im
Konzern sicherzustellen. Wesentliches Ziel ist die Aufstellung eines Konzernabschlusses der FORIS
AG nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) - wie sie in der Europaischen Union
anzuwenden sind - und den ergadnzenden handelsrechtlichen Vorschriften entsprechend § 315a Ab-
satz 1 HGB. DarUber hinaus wird das Ziel verfolgt, den Jahresabschluss der FORIS AG nach den
handelsrechtlichen Vorschriften aufzustellen.

Der Vorstand der FORIS AG ist flr die Implementierung, die Ausgestaltung und den Umfang des IKS
verantwortlich. Dagegen obliegt dem Aufsichtsrat der FORIS AG gemaRl § 107 Absatz 3 Satz 2 AktG
die Uberwachung der Wirksamkeit des IKS und des Risikomanagementsystems der FORIS AG. Eine
interne Revision existiert nicht. Das gesamte IKS der FORIS ist allerdings nicht auf die Konzernrech-
nungslegung beschrankt, sondern umfasst alle wesentlichen Geschaftsprozesse. Insoweit verweisen
wir auf unsere AusfUhrungen unter A.4.ll. Mit Bezug auf das Konzernrechnungswesen umfasst das
IKS die Gesamtheit aller Grundsatze, Verfahren und MaBnahmen (Regelungen), die der Erreichung
der zuvor genannten Ziele dienen. Die Steuerung der Konzernrechnungslegungsprozesse obliegt
dem Bereich Finanzen und Controlling. Hier werden auch die relevanten rechtlichen Normen mit
Bezug auf die Konzernrechnungslegung regelmaBig hinsichtlich ihrer Auswirkungen analysiert. Der
gesamte Prozess der Erstellung und der Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlagebe-
richts wird auch in zeitlicher Hinsicht mit dem Projektmanagementtool der FORIS AG gesteuert.

Das IKS in Bezug auf die Konzernrechnungslegung umfasst sowohl praventive als auch detektive
Kontrollen. Die Ausgestaltung des IKS und der Kontrollen der FORIS AG basiert auf den folgenden
Grundprinzipien: Das Transparenzprinzip besagt, dass auch unabhéangige Dritte beurteilen kdnnen
mussen, ob die beteiligten Personen sich an das etablierte Sollkonzept halten und danach handeln.
Mit dem Vier-Augen-Prinzip soll sichergestellt werden, dass kein wesentlicher Vorgang ohne weite-
re Kontrolle bleibt. Das Vier-Augen-Prinzip der Funktionstrennung besagt im Wesentlichen, dass
vollziehende, verbuchende und verwaltende Tatigkeiten eines Unternehmensprozesses nicht in ei-
ner Hand vereinigt sein sollen. Das Prinzip der Mindestinformation soll sicherstellen, dass fir die
handelnden Personen innerhalb eines Prozesses nur diejenigen Informationen verfligbar sein sollen,
die sie fur die AusfUhrung ihrer Tatigkeit bendtigen. Dies schlieBt auch die entsprechenden Siche-
rungsmaBnahmen bei IT-Systemen mit ein.

Die operative Durchfihrung der Prozesse im Rechnungswesen erfolgt Uberwiegend im eigenen
Haus, mit Ausnahme der ausgelagerten Personalbuchhaltung. Als Buchhaltungssystem wird kon-
zernweit die Software hmd der hmd-Software AG eingesetzt, in der die Verbuchung der Einzelab-
schlUsse und die anschlieBende Konsolidierung unter Einbeziehung von Teilkonzernen erfolgen. Der
Zugang zum Buchhaltungssystem wird durch spezielle Sicherheitseinrichtungen nur einem einge-
schrankten Personenkreis ermoglicht. Dasselbe gilt auch fur die zuséatzlich zu erstellenden Dateien
im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichtes.

Unabhangig von der Ausgestaltung eines IKS lasst sich aus einer wirksamen Implementierung eines
solchen Systems nicht die absolute Sicherheit der Vermeidung oder Aufdeckung wesentlicher
Falschaussagen in der Konzernrechnungslegung ableiten.
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6. Risikoberichterstattung tGber die Verwendung von Finanzinstrumenten

Zur Absicherung des Zinsanderungsrisikos eines etwaigen Darlehens flr den BlUroneubau wurde ein
entsprechendes Sicherungsgeschaft tber ein Volumen von 2.000 TEUR bis zum 30. Marz 2020 ab-
geschlossen. Der Hochstsatz der Zinszahlungen unter Berlicksichtigung des Zinssicherungsgeschaf-
tes betragt 3,3 %. Derzeit unterliegt die Bewertung dieses Sicherungsgeschaftes im FORIS Konzern
ausschlieBlich einem Zinsadnderungsrisiko. Bei einer Bewertung zum Stichtag 30. Juni 2017 in Héhe
von 0,2 TEUR (31. Dezember 2016: 0,4 TEUR) ergibt sich ein maximales Risiko in gleicher Hbhe.
Uber dieses Sicherungsgeschaft hinaus werden im FORIS Konzern keine Finanzinstrumente einge-
setzt.
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7. Ubernahmerelevante Angaben

Hinsichtlich der Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals verweisen wir auf die Angaben im
Konzernzwischenanhang unter B.6.11.2.13.

Dem Vorstand sind keine Beschrankungen, die die Stimmrechte und die Ubertragung von Aktien
betreffen, bekannt. Auch sind dem Vorstand keine Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die be-
sondere Kontrollbefugnisse verleihen, bekannt.

Direkte und indirekte Beteiligungen am Kapital des Unternehmens betreffen ausschlieBlich Organ-
mitglieder. Insoweit verweisen wir auf die Angaben im Konzernzwischenanhang unter B.6.11.12 so-
wie unter B.6.I11.13.

Die Satzung der FORIS AG enthalt keine Ergdnzungen oder dispositiven Vorschriften hinsichtlich
der Ernennung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands, die Uber die gesetzlichen Vorschrif-
ten hinausgehen. Eine Anderung der Satzung kann nur mit einer Mehrheit von 80 % des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals erfolgen. Das betrifft auch Anderungen des Unterneh-
mensgegenstandes. GemalR Satzung der FORIS AG sind Vorstand und Aufsichtsrat ermachtigt, bis
zu 90 % des Jahreslberschusses in andere Gewinnrlcklagen einzustellen. Zudem bedarf laut Sat-
zung der FORIS AG die VeraufB3erung von Immobilien eines Hauptversammlungsbeschlusses, der mit
einer Mehrheit von 80 % des bei der Beschlussfassung vertretenen Kapitals gefasst werden muss.
Die Belastung von Immobilien zu anderen Zwecken als zur Sicherung des operativen Geschaftsbe-
triebes ist geman Satzung der FORIS AG nicht zuldssig.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Juni 2014 wurde der Vorstand der FORIS AG ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 9. Juni 2019 eigene Aktien mit einem rechnerischen
Anteil von bis zu insgesamt zehn vom Hundert am Grundkapital zu erwerben. Als Zweck ist der
Handel in eigenen Aktien ausgeschlossen. Der Erwerb soll der Einziehung eigener Aktien dienen.
Der Gegenwert flr den Erwerb dieser Aktien (ohne Erwerbsnebenkosten) darf den Bdrsenkurs um
nicht mehr als 10 % Ubersteigen und nicht um mehr als 10 % unterschreiten. Als mafRgeblicher Bor-
senkurs gilt der Mittelwert der im Xetra (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) ausgewiese-
nen Schlusskurse flUr die Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der
letzten funf Handelstage vor dem Erwerb dieser Aktien.

Der Erwerb kann auch mittels &ffentlicher Kaufangebote erfolgen. In diesem Fall darf der von der
Gesellschaft gezahlte Angebotspreis (ohne Erwerbsnebenkosten) den Bérsenkurs um nicht mehr als
10 % Uber- oder unterschreiten. Als mafRRgeblicher Bérsenkurs gilt dabei der Mittelwert der im Xetra
(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) ausgewiesenen Schlusskurse fUr die Aktie der Gesell-
schaft an der Frankfurter Wertpapierbdrse am 8. bis 4. Bérsenhandelstag (jeweils einschlie3lich) vor
der Veroéffentlichung des jeweiligen Kaufangebots. Sofern die Gesamtzahl der auf ein &ffentliches
Erwerbsangebot angedienten Aktien das Volumen des Kaufangebots Uberschreitet, kann der Er-
werb nach dem Verhaltnis der angedienten Aktien (Andienungsquoten) erfolgen. Darlber hinaus
kédnnen eine bevorrechtigte Annahme geringer Stlckzahlen (bis zu 50 Aktien je Aktionar) sowie
eine Rundung nach kaufmannischen Grundsatzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Ak-
tien vorgenommen werden. Ein etwaiges weitergehendes Andienungsrecht der Aktiondre ist inso-
weit ausgeschlossen. Die 6ffentlichen Kaufangebote kdnnen weitere Bedingungen vorsehen.
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Der Vorstand wird ferner ermdachtigt, die eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats ohne
weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung
der Satzung entsprechend dem Umfang der Kapitalherabsetzung zu &ndern.

Die einzelnen Ermachtigungen kénnen einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln oder ge-
meinsam ausgelbt werden.

Am 10. August 2015 hat der Vorstand der FORIS AG mit Zustimmung des Aufsichtsrats von der Er-
machtigung der Hauptversammlung vom 10. Juni 2014 zum Erwerb eigener Aktien Gebrauch ge-
macht und beschlossen, eigene Aktien im Umfang von bis zu 10 % des Grundkapitals (entspricht bis
zu 494.051 Aktien) im Wege eines freiwilligen 6ffentlichen Kaufangebots an alle Aktionare der
FORIS AG (ISIN DEOO05775803) zurlickzukaufen. Der Angebotspreis betrug 3,25 EUR je einge-
reichte Stammaktie und lag um 0,62 % Uber dem maRgeblichen Bérsenkurs, der sich aus dem Mit-
telwert der im Xetra ausgewiesenen Schlusskurse flr die Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter
Wertpapierbdrse am 8. bis 4. Bérsenhandelstag vor Verodffentlichung der Angebotsunterlage erge-
ben hatte. Die Annahmefrist lief von Donnerstag, dem 13. August 2015, bis Donnerstag, den 3. Sep-
tember 2015 um 12:00 Uhr (MEZ).

Das freiwillige offentliche Kaufangebot vom 10. August 2015 zum RuUckkauf von eigenen Aktien
wurde am 3. September 2015 abgeschlossen. Im Rahmen des Angebots wurden 36.556 Aktien zu-
rickgekauft. Dies entspricht einem Gesamtwert von 118.807,00 EUR. Samtliche zum Ruckkauf ein-
gereichten Aktien wurden vollstdndig berlcksichtigt.

Am 11. April 2017 hat der Vorstand der FORIS AG mit Zustimmung des Aufsichtsrats von der Er-
machtigung der Hauptversammlung vom 10. Juni 2014 zum Erwerb eigener Aktien Gebrauch ge-
macht und beschlossen, eigene Aktien im Umfang von bis zu 5 % des Grundkapitals (entspricht bis
zu 247.025 Aktien) im Wege eines freiwilligen &ffentlichen Kaufangebots an alle Aktionare der FO-
RIS AG (ISIN DEO0O05775803) zurlckzukaufen. Der Angebotspreis betrug 3,15 EUR je eingereichte
Stammaktie und lag um 5,71 % Uber dem maBgeblichen Boérsenkurs, der sich aus dem Mittelwert der
im Xetra ausgewiesenen Schlusskurse fUr die Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapier-
bodrse am 8. bis 4. Borsenhandelstag vor Verodffentlichung der Angebotsunterlage ergeben hatte.
Die Annahmefrist lief von Donnerstag, dem 13. April 2017, bis Donnerstag, den 4. Mai 2017 um 12:00
Uhr (ME2Z).

Das freiwillige offentliche Kaufangebot vom 13. April 2017 zum RUckkauf von eigenen Aktien wurde
am 4. Mai 2017 abgeschlossen. Im Rahmen des Angebots wurden insgesamt 247.025 Aktien zu dem
in der Angebotsunterlage festgelegten Preis von 3,15 EUR pro Aktie zurlckgekauft. Dies entspricht
einem Gesamtwert von 778.128,75 EUR. Die Anzahl von 247.025 zurlckgekauften Aktien entspricht
rund 5,00 % des Grundkapitals. Insgesamt halt die Gesellschaft derzeit 283.581 eigene Aktien bzw.
insgesamt rund 5,74 % des Grundkapitals.

Da im Rahmen des &6ffentlichen Kaufangebots insgesamt 536.235 Aktien zum RUckkauf eingereicht
wurden und damit mehr als die das Angebot umfassenden 247.025 FORIS-Aktien, wurden die An-
nahmeerkldrungen nach den in der Angebotsunterlage niedergelegten Bedingungen bedient.

Nach Abschluss des Rlckkaufs aus 2017 betrug die Gesamtzahl der zurlckgekauften Aktien 283.581
Stlck oder 5,74 % des Grundkapitals.
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Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 12. Juni 2017 wurde die Erméachtigung des Vorstands
zum Erwerb eigener Aktien aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 10. Juni 2014
insoweit aufgehoben, als der Vorstand ermachtigt wurde, eigene Aktien zu erwerben. Die gleichzei-
tig erteilte Erméachtigung zur Einziehung der bereits unter dem Beschluss erworbenen und derzeit
noch gehaltenen Aktien blieb bestehen.

In Umsetzung dieses Beschlusses und der Ermachtigung vom 10. Juni 2014 hat der Vorstand der
FORIS AG am 20. Juni 2017 beschlossen, 283.581 Aktien der FORIS AG, die von der Gesellschaft auf
Grundlage der genannten Ermachtigung durch die Hauptversammlung erworben wurden, unter
Herabsetzung des Grundkapitals einzuziehen. Dies entspricht rund 5,74 % des Grundkapitals vor
Einziehung und Kapitalherabsetzung. Der Aufsichtsrat der FORIS AG hat dem Beschluss des Vor-
stands mit Beschluss vom 20. Juni 2017 zugestimmt. Die entsprechende Satzungs&dnderung wurde
am 30. Juni 2017 im Handelsregister eingetragen.

Das Grundkapital der FORIS AG nach der Einziehung der Aktien am 30. Juni 2017 betragt
4.656.933,00 EUR (31. Dezember 2016: 4.940.514,00 EUR) und ist eingeteilt in 4.656.933 auf den
Inhaber lautende Stlckaktien mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden anteiligen Betrag des
Grundkapitals von 1,00 EUR.

Ebenfalls mit Beschluss der Hauptversammlung vom 12. Juni 2017 wurde der Vorstand der FORIS
AG bis zum 11. Juni 2022 erméachtigt, eigene Aktien der Gesellschaft im Umfang von bis zu 10 % des
zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben; jedoch dirfen die
aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien zusammen mit anderen eigenen Aktien,
welche die Gesellschaft gegebenenfalls bereits halt oder die ihr nach §§ 71d oder 71le AktG zuzu-
rechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des jeweils bestehenden Grundkapitals umfassen.
Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilen, einmal oder mehrmals, in Verfolgung eines oder mehre-
rer Zwecke ausgelbt werden. Der Erwerb kann dabei durch die Gesellschaft, durch abhangige oder
in Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende Unternehmen oder durch auf deren Rechnung oder auf
Rechnung der Gesellschaft handelnde Dritte durchgefihrt werden. Der Erwerb erfolgt nach Wahl
des Vorstands Uber die Bdrse oder mittels eines 6ffentlichen Kaufangebots bzw. mittels einer 6f-
fentlichen Aufforderung an die Aktionére zur Abgabe eines Verkaufsangebots (zusammen ,6ffentli-
ches Erwerbsangebot”).

Bei Erwerb Uber den Bdérsenhandel darf der Erwerbspreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den
durchschnittlichen Xetra-Schlusskurs (oder, soweit in dieser Ermachtigung auf den Xetra-
Schlusskurs abgestellt wird, den in einem an die Stelle des Xetra-Systems getretenen Nachfolgesys-
tems ermittelten Schlusskurses) an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den jeweils dem Erwerb
vorangegangenen drei Handelstagen vor der Verpflichtung zum Erwerb um nicht mehr als 10 %
Uber- und nicht um mehr als 20 % unterschreiten.
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Bei dem Erwerb auf der Grundlage eines offentlichen Erwerbsangebots darf der Erwerbspreis je
Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert der Aktienkurse (Schlussauktionspreise der
FORIS-Aktie im Xetra-Handel beziehungsweise in einem vergleichbaren Nachfolgesystem an der
Frankfurter Wertpapierbdrse) an den letzten drei Handelstagen vor dem Tag der Veroffentlichung
des Angebots nicht um mehr als 10 % Uber- und nicht um mehr als 20 % unterschreiten. Ergeben
sich nach der Veroffentlichung eines 6ffentlichen Kaufangebots bzw. der &6ffentlichen Aufforderung
an Aktionare zur Abgabe eines Verkaufsangebots erhebliche Abweichungen des maBgeblichen Kur-
ses, so kann das Angebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots angepasst
werden. In diesem Fall wird auf den Durchschnittskurs der drei Bérsenhandelstage vor der 6ffentli-
chen AnklUndigung einer etwaigen Anpassung abgestellt. Sofern die Gesamtzahl der auf ein &6ffentli-
ches Erwerbsangebot angedienten Aktien das vorgesehene RUckkaufvolumen Uberschreitet, muss
die Annahme im Verhéltnis der jeweils angebotenen Aktien erfolgen. Eine bevorrechtigte Annahme
geringer Stlckzahlen bis zu 50 Stlick zum Erwerb angebotener Aktien der Gesellschaft je Aktionar
kann vorgesehen werden. Ein etwaiges weitergehendes Andienungsrecht der Aktionare ist ausge-
schlossen. Die 6ffentlichen Kaufangebote k&énnen weitere Bedingungen vorsehen.

Aktien der Gesellschaft, die aufgrund dieser Ermachtigung erworben werden, kénnen Uber die Bor-

se oder unter Beachtung des Gleichbehandlungsgrundsatzes durch Angebot an die Aktionare ver-

auBert werden. Der Vorstand wird darUber hinaus ermachtigt, Aktien der Gesellschaft, die aufgrund
dieser Ermachtigung erworben werden, stattdessen zu folgenden Zwecken zu verwenden:

e Er wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die eigenen Aktien ohne weiteren Haupt-
versammlungsbeschluss einzuziehen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung
entsprechend dem Umfang der Kapitalherabsetzung zu andern.

e Die erworbenen eigenen Aktien k&énnen auch in anderer Weise als durch VerauBerung Uber die
Borse oder durch Angebot an alle Aktionéare verauBBert werden, wenn die Abgabe von Aktien an
Dritte als Gegenleistung im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder von Beteiligungen an
Unternehmen oder andere dem Geschaftsbetrieb der Gesellschaft dienliche Vermdégenswerte zu
erwerben dient. Der Gegenwert, zu dem erworbene eigene Aktien an Dritte abgegeben werden,
darf den durchschnittlichen Xetra-Schlusskurs an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den letz-
ten drei Borsenhandelstagen vor dem Abschluss der Vereinbarung Uber den Unternehmens-

e oder Beteiligungserwerb oder der Vereinbarung Uber die Abgabe der Aktien an Dritte als Ge-
genleistung im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder von Beteiligungen an Unternehmen
oder dem Erwerb anderer dem Geschaftsbetrieb der Gesellschaft dienlicher Vermdgenswerte
nicht wesentlich unterschreiten. Fir die Verwendung eigener Aktien zu den vorgenannten
Zwecken wird das Bezugsrecht der Aktionare nach MafRgabe dieser Ermachtigung ausgeschlos-
sen.
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Die erworbenen eigenen Aktien kdnnen darUber hinaus in anderer Weise als durch VerdufB3erung
Uber die Bdrse oder durch Angebot an alle Aktionare abgegeben werden, wenn die Abgabe an
Dritte gegen Zahlung eines Barkaufpreises erfolgt und der VerauBerungspreis je Aktie den
durchschnittlichen Xetra-Schlusskurs an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den jeweils der
VerduBerung vorangegangenen drei Bérsenhandelstagen nicht wesentlich unterschreitet. Fur
die VerauBerung eigener Aktien an Dritte nach MaBgabe dieser Ermachtigung wird das Bezugs-
recht der Aktiondre ausgeschlossen. Diese Ermachtigung beschrankt sich zudem auf insgesamt
héchstens 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft - wobei diese Hochstgrenze weder bezogen
auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch bezogen auf den Zeitpunkt der Auslbung dieser
Ermachtigung Uberschritten werden darf - unter Anrechnung von Aktien, die aus einem geneh-
migten Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR oder entsprechend § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG ausgegeben werden, sowie unter Einbeziehung von Wandlungs- oder Optionsrech-
ten auf Aktien aus einem bedingten Kapital, wenn die das Wandlungs- oder Optionsrecht jeweils
gewdhrenden Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts
in entsprechender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.

Die Ermachtigungen kénnen einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln oder gemeinsam
und die Ermachtigungen unter den Unterpunkten 2 und 3 kdnnen zudem durch abhangige oder in
Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende Unternehmen oder durch auf deren Rechnung oder auf
Rechnung der Gesellschaft handelnde Dritte ausgenutzt werden.

Die Gesamtzahl der zurlckgekauften Aktien am 30. Juni 2017 betrug O Stlick oder 0,00 % des
Grundkapitals (31. Dezember 2016: 36.556 Stlck oder insgesamt 0,74 % des Grundkapitals).

Die FORIS AG hat mit ihren Tochtergesellschaften keine Vereinbarungen getroffen, die bei einem
Kontrollwechsel im Falle eines Ubernahmeangebots wirksam werden, sich &ndern oder enden.

Es wurden keine Entschadigungsvereinbarungen der FORIS AG mit den Mitgliedern des Vorstands
oder den Arbeitnehmern fir den Fall eines Ubernahmeangebots getroffen.
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8. Vergltungsbericht

Die Vergltung der Vorstandsmitglieder wird vom Aufsichtsrat festgelegt und regelmafig Uberprift.
Das bestehende VerglUtungssystem gewahrleistet eine der Tatigkeit und Verantwortung angemes-
sene Vergltung der Vorstandsmitglieder. Neben der persdnlichen Leistung finden dabei auch die
wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die Zukunftsaussichten des Unternehmens Berlcksichtigung.

Die VerglUtung des Vorstandsmitglieds Ralf Braun setzt sich aus einer erfolgsunabhangigen fixen
und einer variablen Komponente zusammen. Der fixe Gehaltsbestandteil betragt 78 % und der vari-
able Bestandteil 22 % der maximalen Gesamtvergltung. Der variable Bestandteil enthalt mehrjahri-
ge Komponenten.

FUr das mit Wirkung zum 3. Marz 2017 aus dem Vorstand ausgeschiedene Vorstandsmitglied Theo
Paeffgen bestand die Vergltung ebenfalls aus einer erfolgsunabhangigen fixen und einer variablen
Komponente. Der fixe Gehaltsbestandteil betrug 50 %, der variable 50 % der maximalen Gesamt-
vergltung. Der variable Bestandteil enthielt mehrjahrige Komponenten.

Die Vergltung des mit Wirkung zum 15. Februar 2017 bestellten Vorstandsmitglieds Prof. Dr. Hanns-
Ferdinand Muller besteht ebenfalls aus einer erfolgsunabhangigen fixen und einer variablen Kompo-
nente. Der fixe Gehaltsbestandteil betragt 50 %, der variable 50 % der maximalen Gesamtvergl-
tung. Der variable Bestandteil enthalt mehrjdhrige Komponenten. Fir das Geschéftsjahr 2017 und
2018 wird eine fixe Erfolgsvergltung in H6he von rund 6 % der erfolgsunabhangigen Vergltung
garantiert.

Darlber hinaus enthalt die Vergltung des Vorstands Sachbezlige, namlich Versicherungspramien
fur eine angemessene Unfallversicherung, eine Directors & Officers-Versicherung und eine Direkt-
versicherung im Rahmen der steuerlichen Regelungen.

Die Hauptversammlung der FORIS AG hat am 30. Mai 2016 von der Méglichkeit Gebrauch gemacht,
auf die individualisierte Offenlegung der Vorstandsbezlge flr die Jahre 2016 bis 2020 zu verzich-
ten. Die Gesamtvergltung des Vorstands im 1. Halbjahr 2017 betrug 297 TEUR (1. Halbjahr 2016:
199 TEUR). In 2017 erfolgten Erstattungen flr vergangene Jahre von rund -5 TEUR durch Auflésung
von Ruckstellungen (Vorjahresperiode: O TEUR).

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten jeweils eine Vergltung von 14.000 EUR pro Jahr sowie ein
Sitzungsgeld von 2.500 EUR pro Sitzung. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt das 1,5-Fache der
Vergltung und des Sitzungsgeldes. Gehort ein Aufsichtsratsmitglied dem Aufsichtsrat nicht flr ein
ganzes Kalenderjahr an, erhélt es die Vergltung zeitanteilig. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhal-
ten auBerdem Ersatz ihrer Auslagen wie z.B. der Reisekosten. Die Gesellschaft erstattet dartber
hinaus jedem Aufsichtsratsmitglied die auf seine Vergltung und Auslagen ggf. zu entrichtende Um-
satzsteuer. Die einem Aufsichtsratsmitglied zustehende Vergltung wird jeweils fallig und zahlbar
mit Ablauf der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung flr das vorausgegangene Geschaftsjahr
zu beschlieBen hat.

Bezugsrechte oder sonstige aktienbasierte Vergltungen bestehen nicht.
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9. Erklarung zur Unternehmensfihrung nach & 289a HGB

I Erklarung gemaB § 289a Abs. 2 Nr. 1 HGB i.V.m. § 161 AktG zum Deutschen Corporate
Governance-Kodex (DCGK)

Vorstand und Aufsichtsrat haben eine Erklarung geman & 161 AktG abgegeben und im Rahmen des
Corporate Governance-Berichts unter Punkt B des Geschéftsberichts 2016 mit dessen Veroffentli-
chung auf der Internetseite unter https://www.foris.com/fuer-aktionaere/investor-
relations/finanzberichte-und-publikationen.ntml den Aktiondren dauerhaft zuganglich gemacht.
Darlber hinaus sind die Corporate-Governance-Berichte der Jahre 2007 bis 2013 unter
https://www.foris.com/fuer-aktionaere/investor-relations/corporate-governance.html jederzeit ab-
rufbar.

Il. Angaben zu Unternehmensfihrungspraktiken gemaB § 289a Abs. 2 Nr. 2 HGB

Die im Internet veroffentlichten Leitlinien der FORIS AG und ihrer Tochtergesellschaften legen fir
alle Mitarbeiter der FORIS AG fest, wie wir bei der taglichen Arbeit mit internen und externen Ge-
sprachspartnern umgehen, um das Vertrauen untereinander zu férdern und die Zusammenarbeit
reibungslos, angenehm und effizient zu gestalten. Die Unternehmensleitlinien sind im Internet unter
https://www.foris.com/fuer-aktionaere/unternehmensportrait/unternehmensleitlinien.html verof-
fentlicht.

1.  Beschreibung der Arbeitsweise von Vorstand, Aufsichtsrat und Ausschissen gemaB
§ 289a Abs. 2 Nr. 3 HGB

Der Vorstand fuahrt regelmaBig Vorstandssitzungen durch, an denen auch Mitarbeiter aus den ein-
zelnen Geschaftsbereichen teilnehmen. Soweit wichtige Entscheidungen zu treffen sind, werden
diese durch standardisiert aufgebaute Beschlussvorlagen vorbereitet und vorab eingereicht und den
Teilnehmern zur Verfligung gestellt. Weiterhin berichten im Rahmen der Vorstandssitzungen der
Vorstand und die teilnehmenden Mitarbeiter aus den jeweiligen Bereichen Uber bedeutsame Ereig-
nisse und MaBnahmen der Geschaftsentwicklung sowie die wesentlichen in den kommenden zwei
Wochen anstehenden Ereignisse.

Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstands. Der Aufsichtsrat entscheidet, wie viele Mit-
glieder der Vorstand haben soll. Der Aufsichtsrat erlasst eine Geschaftsordnung flr den Vorstand,
die einen Katalog zustimmungsbedurftiger Geschéafte sowie einen Geschaftsverteilungsplan enthalt.
SchlieBlich gibt sich der Aufsichtsrat eine Geschaftsordnung. Der Aufsichtsrat selbst wird durch
dessen Vorsitzenden nach auBBen vertreten.

Der Vorstand nimmt an nahezu allen Sitzungen des Aufsichtsrats teil, berichtet schriftlich und
muindlich zu den einzelnen Tagesordnungspunkten, erstellt Beschlussvorlagen und beantwortet die
Fragen der einzelnen Aufsichtsratsmitglieder. Die Tagesordnung und die Beschlussantrage werden
den Mitgliedern des Aufsichtsrats zwei Wochen vor der Sitzung schriftlich nebst ausfthrlichen vor-
bereitenden Unterlagen mitgeteilt. Vor den Sitzungen finden, soweit dies zur weiteren Vorbereitung
sinnvoll erscheint, Gesprache zwischen dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats und dem Vorstand so-
wie zwischen den Mitgliedern des Aufsichtsrats statt. Diese werden von einem regelmaBigen und
intensiven schriftlichen Meinungsaustausch begleitet.
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Von der Méglichkeit, Telefonkonferenzen durchzuflihren und Beschllsse im schriftlichen Umlaufver-
fahren zu fassen, wird ebenso Gebrauch gemacht, soweit dies im Sinne einer effizienten Arbeitswei-
se hilfreich erscheint.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erlautert jedes Jahr die Tatigkeit des Aufsichtsrats in seinem Be-
richt an die Aktionare und in der Hauptversammlung.

Insbesondere der Vorsitzende des Aufsichtsrats trifft sich regelmaiig mit dem Vorstand und erér-
tert mit diesem aktuelle Fragen. AuBerhalb dieser Treffen informiert der Vorstand den Aufsichts-
ratsvorsitzenden muindlich und schriftlich Gber aktuelle Entwicklungen.

IV. Frauenanteil

Aufgrund der tatsachlichen Organisation gibt es bei der FORIS AG derzeit keine 1. oder 2. Fih-
rungsebene unter dem Konzernvorstand im Sinne des Gesetzes fUr die gleichberechtigte Teilhabe
von Frauen und Mannern an FUhrungspositionen. Entsprechende Zielgréen und Fristen sind daher
nicht festzulegen.

Der Aufsichtsrat hat folgende ZielgroBRen im Sinne des Gesetzes flr die gleichberechtigte Teilhabe
von Frauen und Mannern an FUhrungspositionen beschlossen: In Anbetracht der GréBe des Unter-
nehmens und der geringen Anzahl der Vorstandsmitglieder wurde die Zielgrée von Frauen im Vor-
stand mit null festgelegt. Die Mandatsbesetzung im Aufsichtsrat sollte grundsatzlich unabhangig
von der Geschlechterfrage allein nach Qualifikationsmerkmalen durch die Hauptversammlung erfol-
gen. Hier ist die Hauptversammlung mit ihrer Wahl vollig frei. In Anbetracht der laufenden Wahlzeit
und des zuvor genannten Umstandes bezlglich der Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrates durch
die Hauptversammlung hat der Aufsichtsrat die ZielgréBe flir den Anteil von Frauen im Aufsichtsrat
ebenfalls mit null festgelegt.

Bonn, 15. August 2017
FORIS AG

Der Vorstand

=R S

Ralf Braun Prof. Dr.\Hanns-Ferdinand Mdaller

\
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B. Konzernzwischenabschluss der FORIS AG (IFRS)
Anlage 1: Bilanz zum 30. Juni 2017 (Vermdgenswerte)

Anhang

Bilanz

LANGFRISTIGE
VERMOGENSWERTE
Immaterielle
Vermdgenswerte

Goodwill

Sachanlagen
Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien

Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen

Latente
Steuererstattungs-
anspriche
KURZFRISTIGE
VERMOGENSWERTE

Vorrate

Vermdgenswerte aus Pro-
zessfinanzierung

Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen

Sonstige finanzielle
Vermdgenswerte

Steuererstattungsanspriche

Abgegrenzte
Aufwendungen

Zahlungsmittel

(B.6)

1.7.3,
11.2.1
1.7.3,
1.2.2
1.7.3,
1.2.3
1.7.4,
11.2.4

1.7.5,
11.2.5

1.7.7,
11.2.7

1.7.8,
1.2.8

1.7.10,
[1.2.10

1.7.5,
11.2.5
1.7.6,
11.2.6
1.7.9,
11.2.9
.7.1,
[1.2.11
1.7.12,
11.2.12

30.06.2017
EUR

181.409,24
2.864.760,00

2.634.502,79

2.213.046,00

265.812,61

1.500.841,00

1.580.507,12

4.138.311,80

2.920.603,88

1.002.459,56
242.360,65
38.300,00

1.173.437,26

9.660.371,64

11.095.980,27

31.12.2016
EUR

187.316,00
2.864.760,00
2.663.756,83

2.247.738,00

265.812,61

1.606.908,00

797.126,86

4.488.663,54

1.742.484,09

1.000.978,52
182.611,00
10.472,49

3.551.656,15

9.836.291,44

11.773.992,65

SUMME
VERMOGENSWERTE

20.756.351,91

21.610.284,09
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Anlage 2: Bilanz zum 30. Juni 2017 (Eigenkapital und Schulden)

Bilanz

EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital
Eigene Anteile
Kapitalricklage

Gewinnrucklagen

Ergebnisneutrale la-
tente Steuern

Bilanzgewinn

KURZFRISTIGE
SCHULDEN

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und
Leistungen und sons-
tige Verbindlichkeiten
Abgegrenzte Ertrage
Ruckstellungen

Steuerschulden

Anhang

(B.6)

1.7.13,
11.2.13
1.7.13,
[1.2.13
1.7.13,
[1.2.13
1.7.13,
11.2.13
1.7.13,
11.2.13
1.7.13,
11.2.13

1.7.14,
1.2.14
1.7.15,
[1.2.15
[.7.16,
11.2.16
1.7.17,
11.2.17

30.06.2017
EUR

4.656.933,00
0,00
10.935.866,81
717.526,00
-27.158,00

2.464.518,70

562.233,08
702.781,00
489.536,88

254.114,44

31.12.2016
EUR EUR

4.940.514,00
-36.556,00
10.652.285,81
754.082,00
-27.158,00

18.747.686,51 3.365.737,57

594.362,14
718.150,00
406.203,83

2.008.665,40 242.662,74

EUR

19.648.905,38

1.961.378,71

SUMME EIGENKAPI-
TAL UND SCHULDEN

20.756.351,91

21.610.284,09
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Anlage 3: Gewinn- und Verlustrechnung und Gesamtergebnisrechnung fir das 1. Halbjahr 2017

Gewinn- und

Verlustrechnung

01.01.-
30.06.2017

EUR

01.01.-
30.06.2016
EUR

Umsatzerldse 1.7.1, 1111 8.699.805,98 7.732.315,34
Sonstige betriebliche

Ertrage 1.1.2 46.066,12 113.868,51
Materialaufwand 11.1.3 -6.249.209,18 -6.106.079,30
Personalaufwand 1.1.4 -1.069.894,56 -870.530,96
Abschreibungen 11.1.5 -99.391,95 -82.099,00
Sonstige betriebliche

Aufwendungen 11.1.6 -875.143,08 -826.210,77
Sonstige Steuern 11.1.7 -12.286,88 -12.288,00
Operatives Ergebnis 439.946,45 -51.024,18
Finanzertrage 11.1.8 13.524,05 12.441,73
Finanzaufwendungen 11.1.9 -4.342,32 -147.239,35
Ergebnis vor Ertragsteu-

ern 449.128,18 -185.821,80
Ertragsteuern 11.1.10 -106.525,00 -1.216.066,50
Periodenergebnis 342.603,18 -1.401.888,30
Periodenergebnis, den

Eigenkapitalgebern

zurechenbar 342.603,18 -1.401.888,30
Unverwassertes Ergebnis

je Aktie 11.14.1 0,07 -0,29
Verwassertes Ergebnis je

Aktie 111.14.2 0,07 -0,29
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30.06.2017 30.06.2016

EUR EUR

Periodenergebnis 342.603,18 -1.401.888,30
Sonstiges Ergebnis 0,00 0,00
Gesamtergebnis 342.603,18 -1.401.888,30

Gesamtergebnis, den
Eigenkapitalgebern
zurechenbar 342.603,18 -1.401.888,30
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Anlage 4: Kapitalflussrechnung far das 1. Halbjahr 2017

Kapitalflussrechnung

Periodenergebnis /
Gesamtergebnis

Anhang

B.6

01.01.-30.06.2017

EUR EUR

342.603,18

01.01.-30.06.2016

EUR EUR

-1.401.888,30

Abschreibungen auf
Gegenstande des
Anlagevermdgens

11.1.5

99.391,95

82.099,00

Zunahme / Abnahme der
Ruckstellungen

11.2.16

83.333,05

-63.338,68

Zahlungsunwirksame
Bildung / Auflésung laten-
ter Steuererstattungsan-
spriche

1.2.7

106.067,00

673.038,00

Gewinn / Verlust aus dem
Abgang von Gegenstanden
des Anlagevermébégens

11.2.1

1,00

0,00

Abnahme / Zunahme
Vermdbgenswerte aus
Prozessfinanzierung

[1.2.70

350.351,74

-266.682,80

+/-

Abnahme / Zunahme
Anteile
Vorratsgesellschaften

11.2.8

-783.380,26

-760.446,13

+/-

Abnahme / Zunahme
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Aktiva, die
nicht der Investitions- und
Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind

[1.2.5,
11.2.6,
[1.2.9,
11.2.1M

-1.267.177,99

72.552,64

Zunahme / Abnahme der
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und
Leistungen sowie anderer
Passiva, die nicht der
Investitions- und
Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind

11.2.14,
11.2.15,
11.2.17

-36.046,36

47.314,22

Cashflow aus der laufen-
den Geschaftstatigkeit

-1.104.856,69

-1.617.352,05
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Kapitalflussrechnung 01.01.-31.12.2017 01.01.-30.06.2016

EUR EUR EUR EUR

Cashflow aus der
laufenden
Geschaftstatigkeit -1.104.856,69 -1.617.352,05

Einzahlungen aus
+ Abgangen
Sachanlagevermogen 11.2.3 -1,00 0,00
Auszahlungen far
- Investitionen in das
Sachanlagevermdgen 1.2.4 -10.407,91 -38.229,28

Auszahlungen faur

Investitionen in das

immaterielle

Anlagevermdgen 11.2.1 -19.131,24 -97.119,20

Cashflow aus der
Investitionstatigkeit -29.540,15 -135.348,48

Auszahlungen zum
Erwerb eigener Anteile 11.2.13 -778.128,75 0,00

Auszahlungen Divi-
dende 11.2.13 -465.693,30 -735.593,70

Cashflow aus der
Finanzierungstatigkeit -1.243.822,05 -735.593,70

Zahlungswirksame
Veranderungen des
Finanzmittelfonds

(Cashflow) -2.378.218,89 -2.488.294,23

+ Finanzmittelfonds am
1.1. 3.551.656,15 5.389.306,85
Finanzmittelfonds am

= 30.6. 1.173.437,26 2.901.012,62
Zusammensetzung des Anhang 01.01.-30.06.2017 01.01.-30.06.2016
Finanzmittelfonds D.6 EUR EUR EUR EUR

Kassenbestand, Gut-
+ haben bei Kreditinsti-
tuten 11.2.12 1.173.437,26 2.901.012,62

Finanzmittelfonds am
= 30.6. 1.173.437,26 2.901.012,62
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Anlage 5: Eigenkapitalveranderungsrechnung ftr das 1. Halbjahr 2017
Eigenkapitalverdnderungsrechnung fir den Zeitraum 1. Januar 2017 bis 30. Juni 2017
Ergebnis-

neutrale la-
tente Steuern

Bilanzgewinn /
-Bilanzverlust

Gewinn-
rtcklagen

Gezeichnetes

Kapital Kapitalrtcklage Summe

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Stand 01.01.2017 4.903.958,00 10.652.285,81 754.082,00 -27.158,00 3.365.737,57 19.648.905,38
Eigene Anteile 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Periodenergebnis /

Gesamtergebnis 0,00 0,00 0,00 0,00 342.603,18 342.603,18
Zuflhrung Kapital-

rtcklage wegen Kapi-

talherabsetzung eige-

ner Anteile -247.025,00 283.581,00 -36.556,00 0,00 0,00 0,00
Zuflhrung Ge-

winnricklage wegen

Ruckkaufs eigener

Anteile 2015 0,00 0,00 0,00 0,00 -778.128,75 -778.128,75
Einstellung Ge-

winnrlcklage 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gewinnausschuttung 0,00 0,00 0,00 0,00 -465.693,30 -465.693,30
Stand 31.6.2017 4.656.933,00 10.935.866,81 717.526,00 -27.158,00 2.464.518,70 18.747.686,51

Anhang

11.2.13

11.2.13

11.2.13

11.2.13

11.2.13

Eigenkapitalveranderungsrechnung fir den Zeitraum 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016

Ergebnis-
neutrale la-
tente Steuern

Bilanzgewinn /
-Bilanzverlust

Gewinn-
rtcklagen

Gezeichnetes

Kapital Kapitalrtcklage

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Stand 01.01.2016 4.903.958,00 10.652.285,81 754.082,00 -27.158,00 3.437.280,14 19.720.447,95

Eigene Anteile 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Periodenergebnis /

Gesamtergebnis 0,00 0,00 0,00 0,00 664.051,13 664.051,13

Zuflhrung Kapital-

rtcklage wegen Ruck-

kaufs eigener Anteile

2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Einstellung Ge-

winnricklage 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Gewinnausschuttung 0,00 0,00 0,00 0,00 -735.593,70 -735.593,70

Stand 31.12.2016 4.903.958,00 10.652.285,81 754.082,00 -27.158,00 3.365.737,57 19.648.905,38
Anhang 11.l2.13 11.2.13 11.2.13 11.213 11.213
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I Allgemeine Grundlagen sowie Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
1.1 Allgemeine Angaben

Sitz der Gesellschaft ist die Kurt-Schumacher-Strae 18-20 in 53113 Bonn, Deutschland. Die Gesell-
schaft wird in Form der Aktiengesellschaft nach deutschem Recht betrieben. Geschaftszweck sind
der Erwerb und die Verwaltung von Vermdgenswerten aller Art, die Beteiligung an anderen Unter-
nehmen und an einzelnen Geschaften anderer Unternehmen, die finanzielle Beteiligung an der ge-
richtlichen und aufergerichtlichen Geltendmachung von Rechtsansprlichen Dritter sowie die Er-
bringung von Dienstleistungen fir Angehdrige rechts- und steuerberatender Berufe. Die FORIS AG
ist im deutschen Handelsregister des Amtsgerichtes Bonn unter der Nummer HRB 13175 eingetra-
gen. Sie ist Muttergesellschaft und gleichzeitig oberste Muttergesellschaft des FORIS Konzerns. Die
Aktien der im General Standard gelisteten FORIS AG werden neben Frankfurt am Main auch an an-
deren deutschen Bérsen gehandelt.

Samtliche (Konzern-)Jahresabschllsse der in diesen Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
werden entsprechend IFRS 10 nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufge-
stellt. Der Stichtag der Einzelabschllsse der einbezogenen Konzerngesellschaften entspricht dem
Stichtag des Konzernabschlusses. Die beschriebenen Methoden werden stetig auf die jeweilige Be-
richtsperiode angewendet, soweit nachfolgend nichts anderes angegeben wird. Die sonstigen Steu-
ern wurden im 1. Halbjahr 2017 als eigene Zeile der Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Finan-
zergebnis ausgewiesen. Im 1. Halbjahr 2017 werden die sonstigen Steuern im operativen Ergebnis
ausgewiesen. Wir weisen darauf hin, dass es nach Einschatzung des Managements im IFRS-
Regelwerk keinen Standard gibt, der eindeutig beziehungsweise zwingend fir die Bilanzierung der
entsprechenden Vermdgenswerte in der Prozessfinanzierung heranzuziehen ware. Daher und auf-
grund des Gehalts der mit den Prozessfinanzierungsvertragen erworbenen Rechte und eingegange-
nen Pflichten haben wir im Rahmen einer Ermessensentscheidung eine Bilanzierungsmethode in
Anlehnung an die Vorschriften in IAS 38 und IAS 37 angewendet.

Der Konzernabschluss ist in EUR aufgestellt. Bei der Angabe in Einheiten von je 1.000 (TEUR) ist er
gerundet nach kaufmannischer Rechnungsmethode dargestellt. Wir weisen darauf hin, dass bei der
Verwendung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben Rundungsdifferenzen auftreten kén-
nen. Der EUR stellt auch die funktionale Wahrung der FORIS AG dar.

Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert erfolgen auf Basis von Preisen, die nicht auf aktiven
Markten fOr identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten notieren, sondern sich entweder
direkt oder indirekt beobachten lassen (Stufe 2). Die Ermittlung des Fair Value der als Finanzinvesti-
tion gehaltenen Immobilie erfolgt nach Stufe 3 der Bewertungshierarchie laut IFRS 13.

Weitergehende Angaben gem. IFRS 5 zum im 1. Halbjahr 2016 eingestellten Geschaftsbereich der
Ubersetzungsdienstleistungen (vormals FORIS lingua) kénnen unterbleiben, da dieser keinen we-
sentlichen Geschaftsbereich dargestellt hat und die Angaben gemaf IFRS 5.31 (a) bzw. (b) nur fur
wesentliche Geschéaftsbereiche erfolgen missen. Die Einordnung der Nicht-Wesentlichkeit basierte
sowohl auf den Umsatz- als auch den Ergebnisbeitrédgen des ehemaligen Geschéaftsbereiches der
Ubersetzungsdienstleistungen (FORIS lingua).
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1.2 Erstmalige Anwendung der IFRS

Die Rechnungslegungsvorschriften der IFRS wurden erstmalig auf den Konzernabschluss zum
1. Januar 2004 (IFRS-Er6ffnungsbilanz) angewandt. Anpassungen der bisherigen Jahresabschllsse
nach HGB an die Vorschriften der IFRS erfolgten lediglich im Bereich der Gliederung und der An-
hangsangaben. Effekte durch die Umstellung der bisherigen Rechnungslegungsstandards auf IFRS
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und den Cashflow waren nicht zu verzeichnen. Eine
Aufstellung des Konzernabschlusses nach HGB erfolgte letztmalig fur das Jahr 2004.

1.3 Ubereinstimmung mit IFRS

Der Konzerhabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den vom International Accounting Standards
Board (IASB) herausgegebenen International Financial Reporting Standards (IFRS) einschlieBlich
aller Interpretationen des International Financial Reporting Standards Interpretations Committee
(IFRS IC), wie sie in der EU anzuwenden sind, in EUR erstellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist in
Anlehnung an das Gesamtkostenverfahren nach dem Handelsgesetzbuch (HGB) erstellt worden. Die
erganzend anzuwendenden Regelungen des § 315a HGB wurden berlcksichtigt.

1.4 Anderung der Rechnungslegungsmethoden
1.4.1 Neue und geadnderte Standards und Interpretationen, die in 2017 Anwendung finden

Die im Geschaftsjahr 2017 erstmals verpflichtend anzuwendenden neuen beziehungsweise gednder-
ten Verlautbarungen des IASB hatten keine oder keine wesentliche Auswirkung auf die Darstellung
der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage beziehungsweise die Cashflows des FORIS Konzerns.
Eventuell sich hieraus ergebende erganzende Angaben im Anhang wurden umgesetzt. Hinsichtlich
der Details verweisen wir auf unsere entsprechenden Ausflihrungen im Konzernabschluss 2016 un-
ter 1.4 im Anhang.

1.4.2 Veréffent__lichte und noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards, Interpretatio-
nen und Anderungen

Bei den bis zum Zeitpunkt der Berichterstattung bekannt gemachten, jedoch noch nicht verpflich-
tend anzuwendenden Standards und Interpretationen prift die FORIS AG die mdglichen Auswir-
kungen auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage beziehungsweise die Cash-
flows des FORIS Konzerns. Wir gehen derzeit nicht von wesentlichen Auswirkungen auf die Darstel-
lung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage aus. Soweit nichts anderes angegeben wird, wendet
die FORIS AG neue Standards erst ab dem Zeitpunkt der verpflichtenden Anwendung an. Hinsicht-
lich der Details verweisen wir auf unsere entsprechenden AusfUhrungen im Konzernabschluss 2016
unter 1.4 im Anhang.
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1.5 Konsolidierungskreis und -methoden
.51 Konsolidierungskreis

Tochterunternehmen der FORIS AG sind Gesellschaften, die von der FORIS AG direkt oder indirekt
kontrolliert werden. Davon ist regelmafig auszugehen, wenn der Stimmrechtsanteil gréBer als 50 %
ist oder beispielsweise durch Stimmrechtsvereinbarungen eine Kontrolle hergestellt wird. In den
Konzernabschluss der FORIS AG wurden neben der Muttergesellschaft FORIS AG die Einzelab-
schlisse der nachfolgenden Tochterunternehmen mit einbezogen:

Name, Sitz Wert der Beteiligung It. Beteiligungsquote Bilanzielles  Perioden-
Bilanz des Mutterun- Eigenkapital ergebnis
ternehmens 01.01. -

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016  30.06.2017 30.06.2017
EUR EUR % % EUR EUR

Atrium Vermoegensverwaltungs

Limited, Bonn 1)) O 0] 100,00 100,00 7.806 952
CPM Cash Pool GmbH, Bonn 1 1 100,00 100,00 (0] (e}
Deutsche Geschaftsfihrertag

GmbH, Bonn 25.000 25.000 100,00 100,00 -31.492 -58.294
FORATIS AG, Bonn 3) 50.000 50.000 100,00 100,00 55.000 0]
FORIS Grindungs GmbH, Bonn

(vormals FORATIS Grindungs

GmbH) 2) 3) O 0] 100,00 100,00 25.000 (e}
FORIS Vermdgensverwaltungs AG,

Bonn 3) 250.000 250.000 100,00 100,00 265.340 62.420
Gewerbepark Zapfholzweg AG,

Bonn 50.000 50.000 100,00 100,00 51.660 697
GO AHEAD GmbH, Bonn 3) 3.247174  3.247.174 100,00 100,00 100.000 (e}
Go Ahead Service Limited,

Birmingham 1 1 100,00 100,00 (0} (¢}
Go Ahead Services Limited,

Birmingham 1 1 100,00 100,00 13.343 -36
lavend GmbH, Bonn 2) 3) O 0] 100,00 100,00 25.000 (6}
On Behalf Limited, Birmingham 1 1 100,00 100,00 0 (e}
On Behalf Service Limited,

Birmingham 1 1 100,00 100,00 (0] (e}
On Behalf Services Limited,

Birmingham 1 1 100,00 100,00 (0] (e}
SIP-Planbau Projektgesellschaft fur

Bauen und Sanieren mbH i.L., Bonn O (0] 0,00 100,00 (0] [0}

3.622.180  3.622.180

1) Es handelt sich um ein Tochterunternehmen der FORATIS AG. Das Kapital betragt 15 GBP und wird von der FORATIS AG gehalten.
2) Es handelt sich um Tochterunternehmen der FORATIS AG. Das Stammkapital betragt jeweils 25.000 EUR und wird von der FORATIS AG gehalten.
3) Inanspruchnahme der Befreiungsvorschriften nach § 264 Abs. 3 HGB.

Alle in der Ubersicht dargestellten Unternehmen sind zu 100 % Tdchter der jeweiligen Muttergesell-
schaft. Der Konsolidierungskreis der FORIS AG umfasst somit samtliche Beteiligungen.

Anteile an Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unternehmen bestanden weder zum
30. Juni 2017 noch zum 31. Dezember 2016.
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Grundsatzlich werden Tochterunternehmen zu dem Zeitpunkt in den Konzernabschluss mit einbe-
zogen, an dem die Kontrolle an die Muttergesellschaft Gbergegangen ist.

Mit Abschluss der Liquidation ist die SIP-Planbau Projektgesellschaft fir Bauen und Sanieren mbH
i.L., Bonn aus dem Konsolidierungskreis im Geschaftsjahr 2016 ausgeschieden.

1.5.2 Konsolidierungsmethoden und -grundsatze

Unternehmenszusammenschlisse werden grundsatzlich nach der Erwerbsmethode bilanziert. Die
Anschaffungskosten entsprechen der Ubertragenden Gegenleistung flr die Anteile und werden zum
Zeitpunkt des Erwerbs mit dem beizulegenden Zeitwert auf die einzeln zuordenbaren Vermégens-
werte und Schulden verteilt.

Ergibt sich aus der Ubertragenden Gegenleistung flr die Anteile an dem Tochterunternehmen Uber
die einzeln zuordenbaren Vermdégenswerte und Schulden des Tochterunternehmens zum Zeitpunkt
des Erwerbs ein Uberschuss, entsteht beim Erwerb von Tochterunternehmen ein Goodwill. Eine
planmaBige Abschreibung des Goodwills erfolgt nicht. Der Goodwill wird jahrlich einem Werthaltig-
keitstest unterzogen. Darlber hinaus erfolgt ein entsprechender Werthaltigkeitstest immer dann,
wenn entsprechende Ereignisse eingetreten sind oder Umstande vorliegen, die darauf hinweisen,
dass eine Wertminderung vorliegen kénnte. Wird eine Wertminderung festgestellt, erfolgt eine auf-
wandswirksame Berlcksichtigung in dem Geschaftsjahr, in dem die Wertminderung eingetreten ist.

Die von den Tochtergesellschaften erwirtschafteten Ergebnisse sind erfolgswirksam ausgewiesen
und werden ab dem Erwerbszeitpunkt im Konzernabschluss berlcksichtigt. Alle maBgeblichen kon-
zerninternen Transaktionen, Salden und Zwischenergebnisse zwischen den Konzernunternehmen
wurden im Rahmen der Konsolidierung eliminiert.

Die FORIS AG hat von dem Befreiungsrecht gemafR § 264 Abs. 3 HGB zur Veroffentlichung der Ein-
zelabschlUsse der unter B.6.1.5.1 mit laufender Nummer 3 gekennzeichneten, konsolidierten Tochter-
unternehmen Gebrauch gemacht.

1.5.3 Sonstige Angaben

Hinsichtlich der FORIS AG und der konsolidierten Gesellschaften nach B.6.1.5.1 bestehen keinerlei
mafRgebliche Beschrankungen im Sinne des IFRS 12. Wir weisen allerdings darauf hin, dass geman
§ 10 der Satzung der FORIS AG die VerduBerung von Immobilien eines Hauptversammlungsbe-
schlusses bedarf, der mit einer Mehrheit von 80 % des bei der Beschlussfassung vertretenen Kapi-
tals gefasst werden muss. Die Belastung von Immobilien zu anderen Zwecken als zur Sicherung des
operativen Geschaftsbetriebes ist nicht zulassig. Der Buchwert der Immobilien inklusive Grund und
Boden betragt zum 30. Juni 2017 4.775 TEUR (31. Dezember 2016: 4.835 TEUR).

Zwischen der FORIS AG und der FORATIS AG, der FORIS Vermodgensverwaltungs AG sowie der GO
AHEAD GmbH bestehen Ergebnisabflihrungs- und Beherrschungsvertrage. Auch hat die FORIS AG
far die FORIS Vermdgensverwaltungs AG zugunsten der Sparkasse KélnBonn eine Patronatserkla-
rung Uber 3.000 TEUR abgegeben. Die Erkladrung steht in engem Zusammenhang mit der Finanzie-
rung des im Juni 2011 fertiggestellten Blroneubaus. Derzeit valutiert das Bankdarlehen wie im Vor-
jahr mit O TEUR.
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Zur Vermeidung einer insolvenzrechtlichen Uberschuldung haben die FORIS AG und die Deutsche
Geschaftsfihrertag GmbH einen Rangricktritt hinsichtlich des seitens der FORIS AG gewahrten
Darlehens vereinbart. Dieser Rangrlcktritt stellt weder eine Stundung noch einen Verzicht oder Er-
lass auf den Anspruch dar.

Darlber hinaus bestehen keine vertraglichen Vereinbarungen der FORIS AG gegenlber ihren Toch-
terunternehmen zur Gewahrung einer Finanzhilfe.

Es bestehen seitens der FORIS AG oder eines ihrer Tochterunternehmen derzeit keine Absichten,
anderen Unternehmen aus dem Konsolidierungskreis gemafR B.6.1.5.1 ohne vertragliche Verpflich-
tung eine Finanzhilfe oder sonstige Hilfe zu gewahren oder bei der Beschaffung einer solchen Hilfe
behilflich zu sein.

1.6 Fremdwahrungsumrechnung

Bestehende Fremdwahrungskonten zur vereinfachten Ausflhrung des Zahlungsverkehrs in den je-
weiligen Landern (im Wesentlichen GrofBbritannien) wurden mit dem Stichtagskassakurs zum 30.
Juni 2017 bewertet. Eventuell resultierende Fremdwahrungsgewinne und -verluste wurden im Ge-
schaftsjahr erfolgswirksam erfasst.

Geschaftsvorfalle in fremder Wahrung wahrend des Geschaftsjahres werden zum Kassakurs im
Zeitpunkt des Geschaftsvorfalles umgerechnet. Der Euro stellt die funktionale Wahrung aller in den
Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesellschaften dar, sodass hieraus keine Umrechnungsdif-
ferenzen entstehen.

1.7 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden
Konzernabschlusses angewendet wurden, sind im Folgenden dargestellt. Die beschriebenen Metho-
den wurden stetig auf die dargestellten Berichtsperioden angewendet, sofern nichts anderes ange-
geben ist.

1.7.1 Umsatzrealisierung

Umsatze und Ertrage werden zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung oder For-
derung bewertet und stellen Betrage fUr im Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit erbrachte
Leistungen - abzlglich Umsatzsteuer und Erlésschmalerungen - dar.

Die FORIS AG realisiert den Umsatz grundsatzlich dann, wenn der Kunde die Kontrolle Gber das Gut
erlangt oder die Dienstleistung erbracht wurde. Erlésschmalerungen werden hiervon abgezogen
und getrennt erfasst. Zu dem jeweiligen Stichtag erfolgt eine Berlicksichtigung nach dem Verhaltnis
der zu erbringenden Leistung zur Gesamtleistung. Bei den unter den Vorraten bilanzierten zum Ver-
kauf bestimmten Gesellschaften enthalt der vertraglich festgelegte Kaufpreis auch das Stammkapi-
tal, das daher im Umsatz auszuweisen ist.
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Abweichend hiervon werden im Bereich Prozessfinanzierung Umsatze dann realisiert, wenn ein Ur-
teil rechtskraftig geworden ist, nach Obsiegen in zweiter Instanz und die Revision nicht zugelassen
oder ein Vergleich geschlossen wurde.

1.7.2 Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten werden im Zeitpunkt ihres Anfalls aufwandswirksam erfasst und periodenge-
recht abgegrenzt.

Sind Fremdkapitalkosten direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten
Vermdgenswertes zuzuordnen, so werden diese als Teil der Anschaffungs- und Herstellungskosten
dieses Vermodgenswertes aktiviert. Dies erfolgt Gber den Zeitraum von der erstmaligen Inanspruch-
nahme der entsprechenden Finanzmittel bis zu dem Zeitpunkt, an dem der Vermdgenswert zum
Gebrauch oder Verkauf bereit ist.

1.7.3 Immaterielle Vermbdgenswerte, Sachanlagen und Goodwill
Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmter Nutzungsdauer werden zu
Anschaffungskosten, vermindert um planmafige Abschreibungen Uber die jeweilige Nutzungsdauer
(fortgeflUhrte Anschaffungskosten), bewertet. Die unterstellte Nutzungsdauer betragt bei den im-
materiellen Vermdgenswerten zwischen zwei und vier Jahre. Selbst erstellte immaterielle Vermo-
genswerte sind nicht vorhanden.

Samtliche Sachanlagen werden zu ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
planmaBige Abschreibungen Uber die voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer (fortgeflhrte
Anschaffungskosten), bewertet. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten beinhalten samtliche
dem Erwerb zurechenbaren Aufwendungen. Falls ein Vermdgenswert des Sachanlagevermégens
aus mehreren Bestandteilen mit unterschiedlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauern besteht, wird
dieser Vermébégenswert in die entsprechenden wesentlichen Bestandteile zerlegt und diese werden
mit den unterschiedlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauern abgeschrieben. Nachtragliche Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten, wie zum Beispiel wesentliche Ersatzinvestitionen, werden nur dann
als Bestandteil eines Vermdgenswertes erfasst, wenn eine Uberwiegende Wahrscheinlichkeit be-
steht, dass dem Unternehmen hieraus ein zuklnftiger Nutzen zuflieBen wird und die Kosten auch
zuverlassig ermittelt werden kdnnen. Nicht wesentliche Aufwendungen flr Reparaturen und War-
tungen, die keine wesentlichen Ersatzinvestitionen darstellen, werden im jeweiligen Geschéaftsjahr
aufwandswirksam erfasst. Die unterstellte wirtschaftliche Nutzungsdauer flr samtliche Sachanlagen
mit Ausnahme von Grundstlcken und Geb&uden betragt zwischen drei und zwolf Jahren. Das selbst
genutzte Blrogebdude in der Kurt-Schumacher-StraBe 18-20 wird im Durchschnitt Gber rund 50
Jahre abgeschrieben. Grundstlicke werden nicht abgeschrieben.

PlanmafRig abgeschriebene immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen werden im Wert dann
gemindert, wenn eine Bewertung zu dem niedrigeren beizulegenden Wert dies erforderlich macht
(auBerplanméaBiger Abschreibungsbedarf nach IAS 36). Eine entsprechende Uberprifung erfolgt,
wenn entsprechende Ereignisse eingetreten sind oder Umstande vorliegen, die darauf hinweisen,
dass der Buchwert moglicherweise nicht mehr erzielbar ist. Entsprechende Hinweise ergaben sich
im Geschaftsjahr nicht. Falls in der Vergangenheit eine solche Wertminderung berlcksichtigt wurde,
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wird zu jedem Bilanzstichtag Uberprift, ob eine Wertaufholung zu erfolgen hat. Fallen die Grinde
far eine Wertminderung weg, erfolgen Zuschreibungen bis maximal zur Héhe der fortgefUhrten An-
schaffungs- bzw. Herstellungskosten.

An jedem Abschlussstichtag oder wenn entsprechende Hinweise vorliegen, werden sowohl Nut-
zungsdauern als auch Abschreibungsmethoden von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanla-
gen Uberprift. Sollten die Erwartungen zu diesem Zeitpunkt von den bisherigen Schatzungen und
Annahmen abweichen, werden die entsprechenden Anderungen geman IAS 8 erfasst.

Die Abschreibung erfolgt nach der linearen Methode. Geringwertige Vermégenswerte werden in
voller H6he in dem Jahr der Anschaffung abgeschrieben. Flir Zwecke der Darstellung im Anlagen-
gitter wird ein fiktiver Vollabgang im Folgejahr unterstellt.

Die aus der Ausbuchung einer Sachanlage resultierenden Gewinne oder Verluste werden in der Ge-
winn- und Verlustrechnung unter der Position ,Sonstige betriebliche Ertrége” beziehungsweise
,Sonstiger betrieblicher Aufwand” zu dem Zeitpunkt erfasst, zu dem der Gegenstand ausgebucht
wird. Der Gewinn oder Verlust aus der Ausbuchung einer Sachanlage ist die Differenz zwischen dem
NettoverauBerungserlds und dem Buchwert des Gegenstands.

Goodwill

Ein Goodwill entsteht beim Erwerb von Tochterunternehmen. Er ergibt sich aus dem Uberschuss
der Ubertragenden Gegenleistung fir die Anteile an dem Tochterunternehmen Uber die einzeln zu-
ordenbaren Vermdgenswerte und Schulden des Tochterunternehmens zum Zeitpunkt des Erwerbs.
Eine planmaBige Abschreibung des Goodwills erfolgt nicht. Der Goodwill wird auf der Basis des er-
zielbaren Betrags der zahlungsmittelgenerierenden Einheit (Cash Generating Unit oder CGU), wel-
cher der Goodwill zuzuordnen ist, auf eine Wertminderung untersucht (Werthaltigkeitstest). Der
Goodwill wird der zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnet, die voraussichtlich aus dem
Erwerb Nutzen zieht. Der Werthaltigkeitstest wird grundsatzlich jahrlich durchgefthrt. Darlber hin-
aus erfolgt ein entsprechender Werthaltigkeitstest immer dann, wenn entsprechende Ereignisse
eingetreten sind oder Umsténde vorliegen, die darauf hinweisen, dass eine Wertminderung der zah-
lungsmittelgenerierenden Einheit vorliegen kénnte.

Der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ist mit dem héheren der beiden Betrage aus
dem beizulegenden Zeitwert abziglich der VerauBerungskosten und dem Nutzungswert zu verglei-
chen. Der beizulegende Zeitwert abzUlglich VerduBerungskosten ist der Betrag, der flr einen Ver-
mogenswert oder eine zahlungsmittelgenerierende Einheit (Cash Generating Unit) zwischen sach-
verstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschéftspartnern nach Abzug von
VerauBerungskosten erzielt werden kdnnte. Der Nutzungswert ist dagegen der Barwert der ge-
schatzten kinftigen Cashflows, die aus der fortgesetzten Nutzung eines Vermdgenswerts oder einer
zahlungsmittelgenerierenden Einheit und deren Abgang am Ende der Nutzungsdauer erwartet wer-
den kénnen. Der Nutzungswert gibt den Kenntnisstand und die Erwartungen des bilanzierenden
Unternehmens sowie unternehmensspezifische Faktoren wieder, die nur flr das bilanzierende Un-
ternehmen zutreffen kdnnen. Ubersteigt der Buchwert den héheren Betrag aus dem beizulegenden
Zeitwert abzUglich der VerduBerungskosten und dem Nutzungswert, erfolgt eine aufwandswirksa-
me Berlcksichtigung in dem Geschaftsjahr, in dem die Wertminderung eingetreten ist.
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Der beizulegende Zeitwert sollte primér unter Berlcksichtigung von marktpreisorientierten Verfah-
ren bestimmt werden. Soweit diese nicht anwendbar sind, kann ein kapitalwertorientiertes Verfah-
ren, nicht jedoch ein kostenorientiertes Verfahren angewendet werden. Fir die Ermittlung des Nut-
zungswerts kommt dagegen ausschlieBlich ein kapitalwertorientiertes Verfahren zur Anwendung.

Bei der Ermittlung der Nutzungswerte wird als kapitalwertorientiertes Verfahren das Discounted-
Cashflow-(DCF)-Verfahren angewendet. Bei dieser Risikozuschlagsmethode werden die Cashflows
aus dem betrachteten Bewertungsobjekt mit einem risikoangepassten Kapitalisierungszinssatz auf
den Bewertungsstichtag diskontiert (Diskontierungssatz). Dazu wird als ReferenzgrdRe eine aus den
Gegebenheiten am Kapitalmarkt abgeleitete Renditeforderung herangezogen, die das Risikoprofil
des Bewertungsobjekts moglichst addquat widerspiegelt. Unternehmenssteuern des bilanzierenden
Unternehmens werden grundsatzlich berlcksichtigt, nicht jedoch persénliche Einkommensteuern
der Anteilseigner. Zur Ermittlung des Diskontierungssatzes wird das Konzept der gewichteten
durchschnittlichen Kapitalkosten (Weighted Average Cost of Capital oder WACC) auf Basis eines
Kapitalmarktpreisbildungsmodells (Capital Asset Pricing Model oder CAPM) angewendet. Der Ba-
siszins, die Marktrisikopramie und die Fremdkapitalkosten bestimmen sich grundsatzlich nach den
Gegebenheiten des Wahrungsraumes und der spezifischen Situation der zahlungsmittelgenerieren-
den Einheit, in denen die Cashflows aus der Nutzung des Vermdgenswerts generiert werden.

1.7.4 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Die als Finanzinvestition gehaltene Immobilie in der Kurt-Schumacher-Stra3e 22 wird in der Bilanz
gesondert ausgewiesen. Der erstmalige Ansatz erfolgte zu den Anschaffungs- und Herstellungskos-
ten. FUr die Folgebewertung wurde von der Wahiméglichkeit geman IAS 40 Gebrauch gemacht und
das Anschaffungskostenmodell gewahlt. Daher gelten flr die als Finanzinvestition gehaltene Immo-
bilie die Bewertungsvorschriften von IAS 16.

Somit erfolgt eine Bewertung mit den Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige Abschrei-
bungen entsprechend der wirtschaftlichen Nutzungsdauer. Die als Finanzinvestition gehaltene Im-
mobilie wurde in die wesentlichen Bestandteile mit unterschiedlichen wirtschaftlichen Nutzungs-
dauern zerlegt und entsprechend unterschiedlich abgeschrieben. Nachtrégliche Anschaffungskos-
ten, wie zum Beispiel wesentliche Ersatzinvestitionen, werden nur dann als Bestandteil des Vermé-
genswertes erfasst, wenn eine Uberwiegende Wahrscheinlichkeit besteht, dass dem Unternehmen
hieraus ein zukUnftiger Nutzen zuflieBen wird und die Kosten auch zuverlassig ermittelt werden
kédnnen. Nicht wesentliche Aufwendungen flr Reparaturen und Wartungen, die keine wesentlichen
Ersatzinvestitionen darstellen, werden im jeweiligen Geschaftsjahr aufwandswirksam erfasst. Das
BlUrogebaude in der Kurt-Schumacher-StraBe 22 wird im Durchschnitt Uber rund 33 Jahre abge-
schrieben. Die Bandbreite der wirtschaftlichen Nutzungsdauer der einzelnen Komponenten liegt
zwischen 15 Jahren fir Teile des Innenausbaus und 100 Jahren fur den Rohbau. Das Grundstlck wird
nicht abgeschrieben. Die Abschreibung hat mit Fertigstellung des Gebaudes am 1. Juni 2011 begon-
nen und erfolgt nach der linearen Methode.

PlanmaBig abgeschriebene als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden im Wert dann ge-
mindert, wenn eine Bewertung zu dem niedrigeren beizulegenden Wert dies erforderlich macht
(auBerplanmaBiger Abschreibungsbedarf nach IAS 36). Eine entsprechende Uberprifung erfolgt,
wenn entsprechende Ereignisse eingetreten sind oder Umstande vorliegen, die darauf hinweisen,
dass der Buchwert mdglicherweise nicht mehr erzielbar ist. Entsprechende Hinweise ergaben sich
im Geschaftsjahr nicht.
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An jedem Abschlussstichtag - oder wenn entsprechende Hinweise vorliegen - werden sowohl Nut-
zungsdauern als auch Abschreibungsmethoden der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
Uberprift. Sollten die Erwartungen zu diesem Zeitpunkt von den bisherigen Schatzungen und An-
nahmen abweichen, werden die entsprechenden Anderungen gemaR IAS 8 erfasst.

Es bestehen keine Beschrankungen hinsichtlich der VerauBerung von als Finanzinvestitionen gehal-
tenen Grundstlcken und Gebduden, mit Ausnahme der durch die in 2013 erganzte Regelung im § 10
der Satzung. Hiernach bedarf die VerduBerung von Immobilien eines Hauptversammlungsbeschlus-
ses, der mit einer Mehrheit von 80 % des bei der Beschlussfassung vertretenen Kapitals gefasst
werden muss. Die Belastung von Immobilien zu anderen Zwecken als zur Sicherung des operativen
Geschaftsbetriebes ist gemal § 10 der Satzung ebenfalls nicht zulassig.

Die Ableitung eines Zeitwertes auf Basis notierter Preise auf einem aktiven Markt ahnlicher Immobi-
lien - oder hilfsweise durch Vergleiche mit Preisen auf weniger aktiven Markten oder von abwei-
chenden Immobilien - war aufgrund fehlender oder nicht kontinuierlich ermittelbarer Daten nicht
moglich. Die hierbei unterstellten vergleichsweise idealtypischen Markte existieren flr das zu bewer-
tende Objekt nicht. Daher wird bei der Ermittlung des Zeitwertes das Verfahren von diskontierten
Cashflow-Prognosen verwendet. Basis flr einen Detailprognosezeitraum ist das bestehende Miet-
vertragsverhaltnis mit den entsprechenden Verlangerungsoptionen und Preisgleitklauseln. Der
Restwert nach Auslaufen des Prognosezeitraumes von zehn Jahren wurde ebenfalls auf Basis der
Cashflows mithilfe des Terminal Values barwertig ermittelt. Dieser Wert wurde mit der sogenannten
Maklermethode verprobt. Hier wird ein Vielfaches der zuletzt prognostizierten Jahresnetto-
Kaltmiete angesetzt.

Ein externes Gutachten zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes wurde nicht herangezogen.

1.7.5 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen werden zum beizulegen-
den Zeitwert angesetzt und in der Folge mit den fortgeschriebenen Anschaffungskosten unter Ver-
wendung der Effektivzinsmethode bilanziert. Davon in Abzug gebracht werden Wertberichtigun-
gen, die auf Basis der in Einzelfallen bekannten Ausfallrisiken beziehungsweise pauschal fur die ein-
zelnen Forderungen aufgrund von Erfahrungswerten gebildet werden. Ausfallrisiken manifestieren
sich in der Regel durch Zahlungsschwierigkeiten, wahrscheinliche Insolvenz oder Nichterflllung.
Soweit im Einzelfall etwa VollstreckungsmaBnahmen im Bereich der Prozessfinanzierung erforder-
lich sind, kann der Zufluss auch erst zu einem spéteren Zeitpunkt erfolgen.

Die Erfassung der Wertberichtigungen erfolgt auf gesonderten Konten. Bei endgultiger Uneinbring-
lichkeit werden die Einzelwertberichtigungen gegen den Buchwert aufgerechnet. Anpassungen der
Wertberichtigungen werden ergebniswirksam erfasst.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen werden als kurzfristig
klassifiziert, wenn der Zahlungseingang innerhalb eines Zeitraumes von zw&lf Monaten zu erwarten
ist. Im Bereich der Prozessfinanzierung kann es grundsatzlich zu Verzdégerungen beim Zahlungsein-
gang kommen. Der Zeitpunkt des Mittelzuflusses ist dabei nicht in allen Fallen zuverlassig bestimm-
bar. Solange keine rechtlich bindende langerfristige Zahlungsvereinbarung getroffen wurde, wird
ein Mittelzufluss innerhalb eines Zeitraumes von zw&lf Monaten erwartet. In den Forderungen sind
langfristig fallige Teilbetrdge in H6he von 266 TEUR (Vorjahr: 1772 TEUR) enthalten. Diese wurden
wie im Vorjahr mit einem Zinssatz von 5,5 % p. a. abgezinst.
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.7.6 Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in
der Folge mit den fortgeschriebenen Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsme-
thode bilanziert. Soweit erforderlich, werden Wertberichtigungen vorgenommen und auf separaten
Konten erfasst. Abweichend hiervon wird das zur Absicherung des Zinsrisikos abgeschlossene Zins-
sicherungsgeschaft in der Folge zum Fair Value bewertet.

Wertpapiere werden zum Stichtag mit dem geringeren Rlckkaufswert ausgewiesen.

Zu der in Vorjahren erfolgten Errichtung des Blrogebaudes zu Vermietungszwecken wurde eine
langfristige Finanzierung von maximal 3.000 TEUR mit einem variablen Zinssatz auf 1-Monats-
EURIBOR-Basis abgeschlossen. Nach der erfolgten vollstandigen Tilgung valutiert das entsprechen-
de Darlehen mit O TEUR.

Zur Absicherung des Zinsrisikos wurde flr den Zeitraum vom 30. September 2010 bis zum 30. Mérz
2020 ein Zinssicherungsgeschaft Uber 2.000 TEUR vereinbart. Die Pramie flr die Zinssicherung be-
trug 142 TEUR und war am 6. April 2010 fallig. Der Hé6chstsatz aus dem Zinssicherungsgeschaft be-
tragt 3,3 %. Zum 30. Juni 2017 erfolgte seitens der darlehensgebenden Bank eine Marktwertbestati-
gung mit 0,2 TEUR (31. Dezember 2016: 0,4 TEUR). Die zukUnftigen Zahlungsstrome wurden von
der darlehensgebenden Bank auf Basis allgemein anerkannter Bewertungsmodelle (Black-Scholes,
Black-Derman-Toy), der Zinsstrukturkurve und der am Markt gehandelten Volatilitdten des Bewer-
tungsstichtages ermittelt und auf diesen abgezinst. Der sich ergebende Differenzbetrag wurde er-
folgswirksam im Periodenergebnis beriicksichtigt. Uber dieses Geschéft hinaus wurden keine Siche-
rungsgeschafte abgeschlossen.

1.7.7 Latente Steuererstattungsanspriiche

Die latenten Steuererstattungsanspriiche umfassen zu erwartende Steuererstattungen beziehungs-
weise zuklUnftige Ertragsteuerminderungen aus der Nutzung von in Vorjahren entstandenen steuer-
lichen Verlustvortragen. Aktivierter Goodwill, der nicht gleichzeitig steuerlich abzugsfahig ist, fUhrt
nicht zu latenten Steuern. Die latenten Steuererstattungsanspriiche werden mit den zukinftig gulti-
gen Steuersatzen bewertet, wobei Steuersatzdnderungen grundsatzlich erst zum Zeitpunkt des ef-
fektiven Inkrafttretens der Gesetzes&dnderung berlcksichtigt werden. Soweit die Realisierbarkeit von
latenten Steuererstattungsansprichen in Zukunft nicht hinreichend wahrscheinlich erscheint, erfolgt
kein Ansatz. Der Berechnung liegt die vom Vorstand aufgestellte und vom Aufsichtsrat genehmigte
Jahresplanung zugrunde, die fUr die Zwecke der Ermittlung der latenten Steuererstattungsanspri-
che Uber einen Zeitraum von funf Jahren fortentwickelt wird. Wesentliche Annahmen, auf denen die
Fortentwicklung beruht, sind Annahmen und Schatzungen zu Umsatzentwicklung, Marktanteil,
Wachstumsraten des Marktes, Entwicklung der Kosten sowie der Abschreibungen auf das Umlauf-
vermébégen.
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1.7.8 Vorrate

Unter dieser Position werden ausschlieBBlich Anteile an zum Verkauf bestimmten Gesellschaften ab-
zUglich der Einzahlungsverpflichtung und etwaiger Einzelwertberichtigungen bilanziert. Ein Ausweis
als Finanzinstrument wirde beim vorliegenden Geschaftsmodell zu einer fehlerhaften Interpretation
fhren. Ein Einbezug als Tochterunternehmen unterbleibt, da der Vermdgenswert keinen schwan-
kenden Renditen unterliegt und die einzelnen Vorratsgesellschaften zu keinem Zeitpunkt eine ge-
schaftliche Tatigkeit entfalten und daher von unwesentlicher Bedeutung fir Konsolidierungszwecke
sind. Die Behandlung als Vorratsvermdgen stellt unseres Erachtens die wirtschaftlich zutreffendste
und mit den Vorschriften der IFRS in Einklang zu bringende Bilanzierungsweise flr die zum Verkauf
bestimmten Gesellschaften dar. Daher werden diese zu dem niedrigeren Wert aus Anschaffungskos-
ten abziglich vorgenommener Abwertungen und dem NettoverauBerungswert zum Bilanzstichtag
angesetzt. Zu den Anschaffungskosten zahlen alle Kosten des Erwerbs, die angefallen sind, um die
Vorrate in einen verkaufsfahigen Zustand zu versetzen. Der NettoverduBerungswert ergibt sich aus
dem erwarteten Verkaufserlds abzlglich gegebenenfalls noch anfallender Kosten. Bei den Anteilen
an zum Verkauf bestimmten Gesellschaften werden neben Abwertungen auch die Einzahlungsver-
pflichtungen abgezogen. Abwertungen werden auf einem gesonderten Konto erfasst und im Falle
einer Inanspruchnahme gegen den Buchwert aufgerechnet.

1.7.9 Steuererstattungsanspriiche

Die Bewertung von Steuererstattungsansprichen erfolgt zum Nominalbetrag der Einbehaltungen
und des voraussichtlichen Erstattungsanspruchs.

.710  Vermdgenswerte aus Prozessfinanzierung

Unter dieser Position werden die mit den Prozessfinanzierungsvertragen erworbenen Rechte und
eingegangenen Pflichten in Anlehnung an die Vorschriften von IAS 37 und IAS 38 bilanziert. Die er-
worbenen Rechte und eingegangenen Pflichten ergeben sich aus dem Prozessfinanzierungsvertrag,
auf dessen Basis die FORIS AG und der jeweilige Vertragspartner eine Gemeinschaft zur Durchset-
zung von rechtlichen Ansprichen bilden. Das wesentliche erworbene Recht der FORIS AG ist das
kinftige Recht auf Erlésauskehr im Erfolgsfalle, das einen immateriellen Vermdgenswert sui generis
darstellt. Dieser wird bei Zugang mit den Anschaffungskosten bewertet. Anschaffungskosten sind
die dem Vermdgenswert direkt zurechenbaren Kosten wie insbesondere die Anwalts- und Gerichts-
kosten sowie etwaige Kosten flr Gutachter. Abwertungen erfolgen dann, wenn die erfolgreiche
Durchsetzung des jeweiligen rechtlichen Anspruches nicht mehr mit Uberwiegender Wahrschein-
lichkeit gegeben ist und die fortgefUhrten Anschaffungskosten unterschritten werden.

.7.1 Abgegrenzte Aufwendungen
Es handelt sich um Aufwendungen, deren Gegenleistungen in zuklnftigen Dienstleistungen beste-

hen und innerhalb des kommenden Jahres verrechnet werden. Die Bewertung erfolgt zum Markt-
wert.
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1.7.12 Zahlungsmittel

Die Zahlungsmittel umfassen Bargeld, jederzeit verfligbare Guthaben bei Kreditinstituten sowie die
mit Guthaben verrechneten Inanspruchnahmen von Kontokorrentkrediten mit einer urspringlichen
Laufzeit von weniger als drei Monaten.

1.7.13 Eigenkapital

Als gezeichnetes Kapital werden die Stammaktien der FORIS AG klassifiziert. Die im Rahmen des
AktienrGckkaufs 2015 und 2017 erworbenen Anteile wurden im Geschaftsjahr 2017 eingezogen und
die entsprechende Satzungsanderung am 30. Juni 2017 im Handelsregister eingetragen.

1.7.14 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Zum Bilanzstichtag wurden ausschlieB3lich zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen passiviert. Die Bewertung erfolgt bei Entstehen der Ver-
bindlichkeit in H6he des beizulegenden Zeitwertes der erhaltenen Leistungen. Die Folgebewertung
erfolgt zu fortgefUhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode. Bei Zah-
lungsverpflichtungen mit Falligkeiten innerhalb von zwélf Monaten erfolgt ein Ausweis unter den
kurzfristigen Schulden. Andernfalls werden diese als langfristige Schulden bilanziert.

1.7.15 Abgegrenzte Ertrage

Es handelt sich um Ertrage, deren Gegenleistungen in zukilnftigen Dienstleistungen bestehen und
innerhalb des kommenden Geschéaftsjahres realisiert werden. Die Bewertung erfolgt bei Entstehen
der Forderung in H6he des beizulegenden Zeitwertes der erbrachten Leistungen. Die Folgebewer-
tung erfolgt zu fortgefUhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

1.7.16 Ruckstellungen

Ruckstellungen werden dann angesetzt, wenn gegenlber einem Dritten eine rechtliche oder fakti-
sche Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses besteht und eine Uberwiegende Wahr-
scheinlichkeit der Inanspruchnahme mit entsprechendem Mittelabfluss besteht. Dartber hinaus
muss eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung méglich sein. Flr zuklnftige operative
Verluste werden keine RUlckstellungen erfasst.

Aus den Prozessfinanzierungsvertréagen ergibt sich auch die Pflicht zur Ubernahme der Kosten des
Anspruchsgegners im Falle eines negativen Ausgangs des Prozesses. Eine Passivierung dieser
Pflicht erfolgt bei negativen Erfolgsaussichten und somit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit der
Inanspruchnahme der FORIS AG aus ihrer Verpflichtung zur Ubernahme der Kosten, sofern eine
verlassliche Schatzung der H6he nach moglich ist.
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1,717 Steuerschulden

Steuerschulden wurden unter Berlcksichtigung etwaiger Zinsen mit dem jeweiligen Festsetzungs-
oder Anmeldebetrag im Konzernabschluss erfasst.

1.8 Erganzende Angaben zu Finanzinstrumenten
1.8.1 Einordnung von Finanzinstrumenten

Die FORIS AG ordnet die genutzten Finanzinstrumente nach IAS 39 in die folgenden Kategorien ein:

Kategorien finanzielle Vermdgenswerte Abklrzung
Loans and Receivables - Kredite und Forde- LaR
rungen

Financial Assets at fair value through profit or FAaFV

loss - Finanzielle Vermdgenswerte, die er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden

Kategorien finanzielle Verbindlichkeiten Abklrzung

Financial Liabilities measured at amortised FLaAC
costs - Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu

fortgeflUhrten Anschaffungskosten bewertet

werden

1.8.2 Angaben zur Gesamtergebnisrechnung und weitere Angaben

30.06.2017 Bewertungs- Buchwert Beizulegender Nettogewinn /
kategorie IAS Zeitwert - Nettoverlust
39

Finanzielle Vermdgens- TEUR TEUR
werte

Forderungen aus
Lieferungen und Leis-
tungen und sonstige

Forderungen LaR 3.186 -145
Zinssicherung FAaFV 1 1 0
Sonstige finanzielle

Vermdgenswerte LaR 1.001 0
Zahlungsmittel LaR 1173 0

5.361 1 -145
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30.06.2017

Beizulegender Nettogewinn /
Zeitwert - Nettoverlust

Bewertungs- Buchwert
kategorie IAS

39

Finanzielle Verbindlich- TEUR TEUR

keiten

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und
Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten FLaAC 562 0

562 0 0

31.12.2016 Beizulegender Nettogewinn /

Zeitwert - Nettoverlust

Bewertungs- Buchwert
kategorie IAS

39

TEUR TEUR

Finanzielle Vermdgens-
werte

Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen
und

sonstige Forderungen LaR 2.008 -84

Zinssicherung FAaFV 1 1 0

Sonstige finanzielle

Vermdgenswerte LaR 1.000 6]

Zahlungsmittel LaR 3.552 0
6.561 1 -84

31.12.2016

Bewertungs-

Buchwert Beizulegender Nettogewinn /

kategorie IAS Zeitwert - Nettoverlust

39

Finanzielle Verbindlich- TEUR TEUR

keiten

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und
Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten FLaAC 594 0

594 0] 0]

Bei den der Kategorie LaR beziehungsweise FLaAC zugeordneten Vermdgenswerten und Schulden
stellt der Buchwert einen angemessenen Naherungswert flir den beizulegenden Zeitwert dar, so-
dass Angaben zum Zeitwert nicht erfolgen missen. Der Nettoverlust bei Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen und sonstigen Vermdgenswerten resultiert sowohl im Berichtsjahr wie im Vor-
jahr aus den Wertberichtigungen auf Forderungen sowie den Ertrdgen aus der Auflésung von
Wertberichtigungen und abgeschriebenen Forderungen. Im 1. Halbjahr 2017 wurden 1 TEUR (Ge-
schaftsjahr 2016: 6 TEUR) aus Umrechnungsdifferenzen ertragswirksam und 3 TEUR (Geschéaftsjahr
2016: 15 TEUR) aufwandswirksam erfasst.
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1.8.3 Darstellung der Fair-Value-Hierarchie geman IFRS 13

Fur sdmtliche finanzielle Vermdgenswerte und Schulden, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, ist eine Bemessungshierarchie festzulegen. Die Einteilung erfolgt anhand der verwendeten
Inputfaktoren in drei Stufen, wobei den Inputfaktoren auf Stufe 1 die hdchste Prioritat eingerdaumt
wird. Sind die herangezogenen Inputfaktoren eines Vermdgenswerts oder einer Schuld auf unter-
schiedlichen Stufen der Bemessungshierarchie angesiedelt, erfolgt die Bemessung des beizulegen-
den Zeitwerts in ihrer Gesamtheit auf derjenigen Stufe der Bemessungshierarchie, die dem niedrigs-
ten Inputfaktor entspricht, der fur die Bemessung insgesamt wesentlich ist. Nachfolgende Inputfak-
toren fUhren zu einer Einteilung in die jeweilige Stufe der Bemessungshierarchie.

Stufe 1. Inputfaktoren der Stufe 1 sind notierte Preise fUr identische Vermdgenswerte und Schulden
in fur die FORIS AG am Bewertungsstichtag zuganglichen Markten.

Stufe 2: Inputfaktoren der Stufe 2 sind andere Inputfaktoren, die fur die Vermdgenswerte und
Schulden am Bewertungsstichtag unmittelbar oder mittelbar zu beobachten sind.

Stufe 3: Inputfaktoren der Stufe 3 sind am Bewertungsstichtag nicht unmittelbar oder mittelbar
beobachtbare Inputfaktoren fir Vermdgenswerte und Schulden, die Uber eine modellbasierte Be-
wertung auch auf Annahmen und Schatzungen beruhen.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Zuordnung der finanziellen Vermdégenswerte und Schulden zu
den drei Stufen der Fair-Value-Hierarchie nach IFRS 13.

30.06.2017 Fair Value Fair Value Fair Value Fair Value
Gesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Vermogenswerte TEUR TEUR TEUR TEUR
Zinssicherung 0,1 0,0 0,1 0,0
0,1 0,0 0,1 0,0
31.12.2016 Fair Value Fair Value Fair Value Fair Value
Gesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Vermogenswerte TEUR TEUR TEUR TEUR
Zinssicherung 0,4 0,0 0,4 0,0
0,4 0,0 0,4 0,0

Das Zinssicherungsgeschaft wurde in die Stufe 2 eingeordnet, da hier die zukilnftigen Zahlungs-
strome von der darlehensgebenden Bank auf Basis allgemein anerkannter Bewertungsmodelle
(Black-Scholes, Black-Derman-Toy), der Zinsstrukturkurve und der am Markt gehandelten Volatilita-
ten des Bewertungsstichtages ermittelt und auf diesen abgezinst wurden.

Im 1. Halbjahr 2017 fanden keine Wechsel zwischen Hierarchiestufen in den Finanzinstrumenten der
FORIS AG statt. Wechsel zwischen den Stufen der Fair-Value-Hierarchie werden zu Beginn des je-
weiligen Quartals vorgenommen, in dem der Anlass oder die Veranderung der Umstande liegen, aus
denen der Wechsel resultiert.
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1.9 Erwerbe und VerduBerungen von Gesellschaften und Geschaftsbereichen

Im 1. Halbjahr 2017 und im Geschéftsjahr 2016 wurden keine Gesellschaften oder Geschéaftsbereiche
erworben oder verduBert. Ende September 2016 wurde der Kundenstamm im Bereich der Uberset-
zungsdienstleistungen verauBert.

1.10 Leasing

Die FORIS hat als Leasingnehmer Leasingvertrage fUr Kopierer, Drucker und Frankiergerate abge-
schlossen. Bei diesen Vertragen tragt der Leasinggeber die wesentlichen Chancen und Risiken
(Operating Lease). Daher erfasst die FORIS als Leasingnehmer alle Raten erfolgswirksam im jeweili-
gen Geschaftsjahr linear Uber die Laufzeit. DarUber hinaus wurden keine Leasingvertrdge mit der
FORIS als Leasingnehmer abgeschlossen. Die Leasingvertrage fur Kopierer und Drucker sind im
1. Halbjahr 2016 ausgelaufen.

Durch die Vermietung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie sowie Untervermietung von
Teilen der auch selbst genutzten Immobilie bestehen im Sinne der IFRS Operating Leasing Verhalt-
nisse mit der FORIS AG als Leasinggeber. Die Mietzahlungen werden erfolgswirksam im jeweiligen
Geschaftsjahr erfasst.

1.1 Veroffentlichung

Die Veroéffentlichung des Halbjahresfinanzberichts der FORIS zum 30. Juni 2017 erfolgt im elektroni-
schen Bundesanzeiger. Der Halbjahresfinanzbericht kann ab dem 15. August 2017 auf der Internet-
seite der Gesellschaft https://www.foris.com/fuer-aktionaere/investor-relations/finanzberichte-und-
publikationen.html eingesehen werden.

Die FORIS AG hat ihren testierten (Konzern-)Jahresabschluss 2016 am 21. Marz 2017 der Offentlich-
keit im Internet zur Verflgung gestellt. Im Bundesanzeiger erfolgte die Veroffentlichung des Jah-
resabschlusses der FORIS AG am 4. Mai 2017 und die des Konzernabschlusses am 2. August 2017.
Die Hauptversammlung fand am 12. Juni 2017 statt.



76 Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2017

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

ANHANG ZUM KONZERNZWISCHENABSCHLUSS ZUM 30. JUNI 2017

1. Erlduterung der Abschlussposten

1.1 Erlduterung der Gewinn- und Verlustrechnung und der Gesamtergebnisrechnung

11.1.1 Umsatzerldse

Die Umsatzerldse setzen sich im Wesentlichen aus Erlésen aus der Prozessfinanzierung, aus Gesell-

schaftsverkdufen, Dienstleistungen fiir Griinder und Unternehmer und aus den Ubersetzungsdienst-
leistungen zusammen.

01.01.-30.06.2017 01.01.-30.06.2016
EUR EUR

Prozessfinanzierung 1.971.381,05 366.932,05

Ubersetzungsdienstleistungen 0,00 138.859,58

Verkauf von Vorratsgesellschaften 5.593.000,00 5.972.309,50

Dienstleistungen fur Grinder

und Unternehmer der GO AHEAD 952.141,61 1.092.047,37

Sonstige Segmente im FORIS Konzern 183.283,32 162.166,84
8.699.805,98 7.732.315,34

11.1.2 Sonstige betriebliche Ertrage

01.01.-30.06.2017 01.01.-30.06.2016
EUR EUR

Aufldésung von Ruckstellungen und Verbind-

lichkeiten 13.967,21 50.214,80
Ertrage aus abgeschriebenen Forderungen 11.864,01 6.832,25
Provisionsertrage aus Forderungseintrei-

bung, Werbeeinnahmen sowie sonstige Er-

trage 3.868,83 4.030,84
Ertrage aus Herabsetzung Wertberichtigung 1.507,32 25.300,83
Untervermietung von Geschéaftsraumen /

Parkplatzen 0,00 0,00
Versicherungsentschadigungen 14.788,75 6.848,50
Gewinn aus der VerauBBerung von

Anlagevermogen 0,00 0,00
Ubrige 70,00 20.641,29

46.066,12 113.868,51
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11.1.3 Materialaufwand

Der Materialaufwand beinhaltet ausschlieBlich Aufwendungen fir bezogene Leistungen. Diese sind
folgenden Segmenten zuzuordnen:

01.01.-30.06.2017 01.01.-30.06.2016
EUR U

m
A

Prozessfinanzierung 974.045,04 360.090,05

Ubersetzungsdienstleistungen 0,00 74.429,56

Verkauf von Vorratsgesellschaften 5.152.512,74 5.512.219,10

Dienstleistungen fur Grinder

und Unternehmer der GO AHEAD 122.651,40 159.340,59

Sonstige Segmente im FORIS Konzern 0,00 0,00
6.249.209,18 6.106.079,30

11.1.4 Personalaufwand

Die Kosten fUr Personal setzen sich zusammen aus:

01.01.-30.06.2017 01.01.-30.06.2016
EUR EUR

Léhne und Gehalter 932.443,52 769.226,66
Soziale Abgaben 133.171,04 97.944,30
Weitere Kosten der Altersversorgung 4.280,00 3.360,00

1.069.894,56 870.530,96

I1.1.5 Abschreibungen

Abschreibungen wurden vorgenommen auf:

01.01.-30.06.2017 01.01.-30.06.2016
EUR EUR

Immaterielle Vermbgenswerte 25.038,00 8.608,00
Sachanlagen 74.353,95 73.491,00
99.391,95 82.099,00
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I.1.6 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Hierunter fallen die laufenden Kosten des Geschaftsbetriebes sowie Effekte aus Wertberichtigun-

gen. Es handelt sich im Wesentlichen um:

01.01.-30.06.2017
EUR

01.01.-30.06.2016

EUR

Wertberichtigungen auf Forderungen 156.705,14 34.036,01
Werbe-, Reise- und Reprasentationskosten 138.683,41 182.576,79
Rechtsberatungs-, Gutachten- und sonstige
Beratungskosten 74.632,92 90.459,62
Verwaltungskosten 88.056,59 87.869,66
Fort- und Weiterbildung 32.353,18 79.108,90
EDV-Kosten 86.446,84 78.858,89
Schadenersatz 0,00 1.373,41
Raumkosten 54.684,75 55.752,30
Instandhaltung 11.554,13 15.659,05
Buchflhrungs-, Steuerberatungs- und
Jahresabschlusskosten 53.434,87 56.350,83
Boérsenkosten und Kosten der
Hauptversammlung 51.969,70 32.696,02
Weitere Aufwendungen 81.398,06 64.295,82
Versicherungen/Beitrdge 20.580,62 23.166,38
Fremdpersonalkosten und weitere
Personalnebenkosten 12.720,38 6.157,96
Mahnkosten 11.922,49 17.849,13

875.143,08 826.210,77

Die Wertberichtigungen auf Forderungen verteilen sich wie folgt:

01.01.-30.06.2017
EUR

Wertberichtigung Prozessfinanzierung 117.156,84

Wertberichtigung und Ausbuchungen
Dienstleistungen flr Grinder und

01.01.-30.06.2016

EUR

7.731,50

26.304,51

0,00

0,00

Unternehmer GO AHEAD 39.548,30

Ausbuchungen Verkauf von Vorratsgesell-

schaften 0,00

Wertberichtigungen und Ausbuchungen

Ubersetzungsdienstleistungen 0,00
156.705,14

34.036,01
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Die Wertberichtigung bei der GO AHEAD unterteilt sich in die Zufihrung zur pauschalierten Einzel-
wertberichtigung sowie Forderungsverluste aus der Ausbuchung uneinbringlicher Forderungen.

1.1.7 Sonstige Steuern

Es handelt sich um Grundsteuern flr das betrieblich genutzte Grundstlck sowie um die Erstattung
der britischen Finanzverwaltung von in Deutschland nicht abzugsfahiger Umsatzsteuer.

11.1.8 Finanzertrage

01.01.-30.06.2017

01.01.-30.06.2016

EUR EUR

Zinsen Prozessfinanzierung 13.423,44 5.793,40
Bewertung Zinssicherung 0,00 0,00
Zinsen aus Steuern 0,00 6.313,50
Sonstige Zinsen und zinsahnliche Ertrage 100,61 334,83
13.524,05 12.441,73

Die sonstigen Zinsen und zins&hnlichen Ertrdge resultieren aus Zinsgutschriften, aus Festgeldanla-

gen und gewahrten Darlehen.

11.1.9 Finanzaufwendungen

01.01.-30.06.2017
EUR

01.01.-30.06.2016

EUR

Kurzfristige Darlehen Vorratsgesellschaften 91,97 31,60
und weitere Finanzaufwendungen

Zinsen auf Steuernachforderungen 3.973,50 146.188,00

Bewertung Zinssicherung 276,85 1.019,75

4.342,32 147.239,35

Die Zinsen auf Steuernachforderungen betrafen in der Vorjahresperiode zum Uberwiegenden Teil
den Zinsanteil flr die Berlcksichtigung des Urteils des Bundesfinanzhofes zur steuerlichen Behand-
lung der Erlése und Aufwendungen im Rahmen des Verkaufs von Vorratsgesellschaften. In der Be-
wertung der Zinssicherung wurde die Bewertungsanderung des Zinssicherungsgeschaftes berlck-

sichtigt.
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111110 Ertragsteuern

01.01.-30.06.2017
EUR

01.01.-30.06.2016

EUR

Gewerbe- und Kérperschaftsteuer aus der
steuerlichen AuBenprifung sowie Differen-
zen aus Vorjahren 131,00 -544.265,17
Veranderung latente Steuern -106.067,00 -673.038,00
Kérperschaft- und Gewerbesteuer der Vor-
jahre aus der Abwicklung von Altgesell-
schaften 7,00 1.762,67
Gewerbesteuer -240,00 -189,00
Korperschaftsteuer -356,00 -337,00

-106.525,00 -1.216.066,50

Im Vorjahr waren aufgrund des Urteils des Bundesfinanzhofes zur steuerlichen Behandlung der Erl6-
se und Aufwendungen im Rahmen des Verkaufs von Vorratsgesellschaften Nachzahlungen flr die
Jahre von 2005 bis 2009 sowie die Folgejahre als Gewerbe- und Kérperschaftsteuer aus der steuer-
lichen AuBenprifung aus Vorjahren zu berlcksichtigen. Die Kérperschaft- und Gewerbesteuer der
Vorjahre aus der Abwicklung von Altgesellschaften beinhalten auf ehemalige Vorratsgesellschaften
der FORIS AG entfallende Ertragsteuern. Die Inanspruchnahme fir diese Steuerbetrage wird durch

die FORIS AG auf dem Rechtsweg bestritten.
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I.1.11 Steuerltberleitungsrechnung

01.01.-30.06.2016
Bemes- Steuer

01.01.-30.06.2017
Bemes- Steuer

sung
EUR EUR

sung
EUR EUR

Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit = Ergebnis vor

Ertragsteuern 449,128 -185.822
Gesetzlicher Steuersatz 32,975 % 148.100 32,975 % -61.275
Veranderungen nach dem GewStG 17,150 % 17,150 %

Enthaltene Ergebnisse & 8b Abs. 5

KStG 0 0 0 0
Nutzung / Erhéhung Verlustvor-

trage nach GewStG -477.956 -81.969 167.300 28.358
Steuerlbernahme GewSt (0] (0]
Hinzurechnungen / Klrzungen 30.245 5.187 46.388 7.955
Veranderungen nach dem KStG 15,825 % 15,825 %

Enthaltene Ergebnisse & 8b Abs. 5

KStG 0 0 0 0
Nutzung / Erhéhung Verlustvor-

trage nach dem KStG -494.475 -78.251 166.320 26.320
Steuertbernahme KSt/SolZ 0 -1.763
Hinzurechnungen / Klrzungen 47.592 7.531 29.041 4.596
Differenzen aus steuerlichen Run-

dungsvorschriften -2 -10
Zwischensumme 596 4.181
Steuerdifferenzen aus Vorjahr -138 544,265

Enthaltener anteiliger Verlust ei-

ner konsolidierten Gesellschaft,

die dem deutschen Steuerrecht

unterliegt, ohne Steuerausgleich 17,150 % (0] (0] 17,150 % 0 (0]

Enthaltener anteiliger Verlust ei-

ner konsolidierten Gesellschaft,

die dem deutschen Steuerrecht

unterliegt, mit Steuerausgleich 0 0 0 0

Ertrédge aus erhodhter / Aufwand
aus verminderter Verlustvortrags-
nutzung 106.067 673.038

- Tatsdchlicher Steuerertrag / +
Tatsachlicher Steueraufwand 106.525 1.221.484
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Ermittlung des gesetzlichen Steuer-
satzes 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

a) Gewerbesteuer
Messbetrag gem. § 11 GewStG 3,5 % 3,5 %
Hebesatz der Bundesstadt Bonn 490,0 % 490,0 %
17,150 % 17,150 %
b) Kérperschaftsteuer
Kérperschaftsteuersatz gem. § 23

KStG 15,0 % 15,0 %
Solidaritatszuschlag gem. § 4 SolZG 55% 55 %

15,825 % 15,825 %
Gesamtsteuer 32,975 % 32,975 %

1.2 Erlduterung der Bilanz

Hinsichtlich der Bewertungsmethoden der einzelnen Positionen verweisen wir insbesondere auf die
Angaben im Konzernzwischenanhang unter B.6.1.7 ff.

11.2.1 Immaterielle Vermdgenswerte

In dieser Position ist im Wesentlichen die fUr den Geschéaftsbetrieb erforderliche Software sowie die
in 2016 neu erstellte Internetseite foris.com enthalten. Selbst entwickelte Software wird nicht ange-
setzt.

11.2.2 Goodwill

Diese Position beinhaltet ausschlieBlich den Goodwill aus dem Erwerb der GO AHEAD. Die zah-
lungsmittelgenerierende Einheit GO AHEAD entspricht dabei der operativen Einheit GO AHEAD
GmbH. Der Buchwert zum 30. Juni 2017 betragt 2.864.760,00 EUR und ist unverandert zum 31. De-
zember 2016.

Die FORIS AG hat zum 31. Dezember 2016 den jahrlichen Werthaltigkeitstest flr die zahlungsmittel-
generierende Einheit GO AHEAD durchgefihrt.

In dem EU-Referendum vom 23. Juni 2016 hat die Mehrheit der wahlberechtigten Bilrger des Verei-
nigten Koénigreiches flr einen Austritt des Vereinigten Konigreiches aus der Europdischen Union
(,BREXIT") gestimmt. Dieses Referendum ist nicht bindend und vor einem Austritt aus der EU muss-
te das Britische Unterhaus diesen formal beschlieBen. Es ist derzeit daher nicht klar, ob und in wel-
cher Auspragung dieses Referendum umgesetzt wird. Die GO AHEAD kénnte im Bereich der Li-
mited insoweit betroffen sein, als im Falle eines Austritts des Vereinigten Kdénigreiches aus der Eu-
ropaischen Union keine bilaterale Regelung fur die Niederlassungsfreiheit getroffen wird. Dies wir-
de wiederum bedeuten, dass die englische Limited nicht als Kapitalgesellschaft mit deutscher Nie-
derlassung gefUhrt werden kann. Flr diesen Fall haben wir fur die Kunden der GO AHEAD eine L&-
sung vorbereitet, die den bisherigen Geschaftsbetrieb unter dem Aspekt der Niederlassungsfreiheit
nicht einschranken und wéhrend der Verhandlung eine steuerneutrale Uberleitung erméglichen
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wird. Unter Berlcksichtigung dieser Umstande und der aktuellen Ergebnisentwicklung der GO
AHEAD auch nach dem ,BREXIT" ist nach derzeitiger Einschatzung des Managements eine Auswir-
kung des ,BREXIT” auf die bisherigen Cashflow-Prognosen der GO AHEAD nicht verlasslich abseh-
bar.

Aus Sicht des Managements sind auch darlUber hinaus keine entsprechenden Ereignisse eingetreten
oder lagen Umstande vor, die darauf hingewiesen hatten, dass eine unterjdhrige Wertminderung der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit vorliegen kénnte.

Daher war eine unterjdhrige Durchflhrung des Werthaltigkeitstests aus Sicht des Managements
nicht erforderlich.

Hinsichtlich des Werthaltigkeitstests zum 31. Dezember 2016 verweisen wir auf den Geschéftsbe-
richt 2016. Wesentliche Veranderungen der im Geschéaftsbericht 2016 beschriebenen Grundannah-
men kdnnen gleichwohl eine maBgebliche Auswirkung auf den beizulegenden Zeitwert haben. Ne-
gativ kdnnten sich insbesondere eine deutliche Verschlechterung der Marktlage und somit der Um-
stze sowie regulatorische Anderungen im Bereich der ausldndischen Kapitalgesellschaften auswir-
ken. Aus Sicht der FORIS werden derzeit keine Veranderungen der beschriebenen Grundannahmen
fr mdéglich gehalten, die dazu fiUhren wirden, dass der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit GO AHEAD unter dem Buchwert liegt.

11.2.3 Sachanlagen

In der Position sind folgende Vermdgenswerte enthalten:

30.06.2017 31.12.2016
EUR EUR

Grund und Boden, Bauten 2.517.796,83 2.541.520,83
AuBenanlagen 44.036,00 46.052,00
Betriebs- und Geschaftsausstattung 72.669,96 76.184,00

2.634.502,79 2.663.756,83

Bei der Immobilie (Grund und Boden, Bauten) handelt es sich um die im Eigentum befindlichen Ge-
schaftsraume. Zur Absicherung der Inanspruchnahme von Finanzierungen wurde zugunsten eines
Kreditinstitutes eine Grundschuld von 1.000 TEUR im Grundbuch eingetragen.

Die Betriebs- und Geschéaftsausstattung besteht im Wesentlichen aus selbst genutzter Blroeinrich-
tung.
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11.2.4 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

30.06.2017 31.12.2016
EUR EUR

Grund und Boden 315.118,00 315.118,00
Bauten 1.897.928,00 1.932.620,00
2.213.046,00 2.247.738,00

Hierbei handelt es sich um ein Blrogebaude auf eigenem Grundstlick in der Kurt-Schumacher-
StraBe 22. Das Objekt wird seit Fertigstellung in 2011 vollstdndig an einen Dritten vermietet. Bei der
Immobilie handelt es sich um ein Gebaude mit rund 988 m? Buroflache in einer Top-Lage im ehema-
ligen Bonner Regierungsviertel. Die mit dem Neubau in Verbindung stehenden aktivierten Fremdka-
pitalkosten betrugen im 1. Halbjahr 2017 unverandert zum Vorjahr 1.240,00 EUR. Die Netto-
Mieteinnahmen im 1. Halbjahr 2017 betrugen 112 TEUR (Vorjahr: 109 TEUR).

Die der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie direkt zuzuordnenden sonstigen betrieblichen
Aufwendungen ergeben sich aus der nachfolgenden Ubersicht:

Mietaufwendungen Neubau 01.01.-30.06.2017 01.01.-30.06.2016
TEUR TEUR
19 19

Mietnebenkosten
Reparaturen und Instandhaltung 0 )
19 19

Der beizulegende Zeitwert der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie zum 30. Juni 2017 betragt
3.261 TEUR (31. Dezember 2016: 3.005 TEUR). Bei der Ermittlung des Zeitwertes wurde das Verfah-
ren von diskontierten Cashflow-Prognosen verwendet.

Der beizulegende Zeitwert der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie wurde auf Grundlage von
Cashflow-Prognosen bestimmt, die aus den vom Vorstand aufgestellten und durch den Aufsichtsrat
genehmigten detaillierten Finanzplanen fir das kommende Jahr abgeleitet wurden. Die Finanzplane
fUr das kommende Jahr wurden flr die Zwecke der Nutzungswertberechnung Uber einen Planungs-
horizont von acht Jahren im Detail weiterentwickelt. Flir den Zeitraum ab 2024 wurden die Cash-
flows auf Basis des Planjahres 2024 unverandert fortgeschrieben. Grundlegende Annahme hierbei
ist, dass sich die als Finanzinvestition gehaltene Immobilie nicht deutlich besser oder schlechter als
der relevante Immobilienmarkt entwickeln wird. Die Berlcksichtigung der Cashflows Uber einen
Zeitraum von acht Jahren hinaus erscheint gerechtfertigt, da bei entsprechender Bewirtschaftung
die Cashflows der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie nach derzeitigen Kenntnissen nicht
endlich sind.

Wesentliche Annahmen, auf denen die prognostizierten Cashflows beruhen, sind Annahmen und
Schatzungen zu Mietpreis- und Umsatzentwicklung, Bewirtschaftungskosten sowie die Entwicklung
der Verschuldung und des Zinsniveaus. Die Prognosen der Cashflows bei der als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilie werden maRgeblich von der Entwicklung des Blroimmobilienmarktes in Bonn
beeinflusst. Unter BerlUcksichtigung der uns vorliegenden Marktdaten gehen wir flr die Zwecke der
Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes von einem gleichbleibenden Mietpreisniveau aus. Es wur-
den daher keine Mieterhéhungen fir die kommenden Jahre geplant, sodass keine Umsatzsteigerun-
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gen berlcksichtigt wurden. Bei den Bewirtschaftungskosten wurde geman § 19 ImmowertV i.V.m.
§ 187 BewG ein Pauschalbetrag von 20 % des Umsatzes (Vorjahr: 20 % des Umsatzes) berlcksich-
tigt. Die Verschuldung wurde wie im Vorjahr mit dem anteiligen Betrag des Buchwertes an der Ge-
samtverschuldung aller Immobilien berlcksichtigt.

Unter Verwendung des Konzeptes der gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten auf Basis eines
Kapitalmarktpreisbildungsmodells (CAPM) wurde zum 30. Juni 2017 ein Diskontierungssatz von
2,93 % (31. Dezember 2016: 2,90 %) ermittelt. Nachfolgend sind die entsprechenden Parameter zur
Ermittlung des Diskontierungssatzes dargestellt:

Basiszinssatz 1,24 % 1,00 %
Marktrisikopramie 6,50 % 6,50 %
Betafaktor 0,75 0,75
Eigenkapitalquote 12,50 % 12,50 %
Refinanzierungssatz 3,30 % 3,30 %
Steuersatz 25,00 % 25,00 %
Diskontierungssatz 2,93 % 2,90 %

Eine Veranderung im 1. Halbjahr 2017 gegenlber dem 31. Dezember 2016 war die Anpassung des
Basiszinssatzes. Dieser wurde zum Stichtag nach der Svensson-Methode abgeleitet.

Die Marktrisikopréamie ermittelt sich als Uberrendite historisch gemessener durchschnittlicher Ak-
tienrenditen Uber den risikofreien Zins. Das IDW (Institut der Wirtschaftsprifer) halt es vor dem
Hintergrund der Situation an den Kapitalmarkten fir sachgerecht, sich bei der Bemessung der
Marktrisikopramien an einer Bandbreite von 5,5 % bis 7,0 % zu orientieren. Aufgrund der anhalten-
den Niedrigzinsphase halten wir einen um 0,25 Prozentpunkte Uber dem Mittel liegenden Ansatz flr
angemessen.

Die als Finanzinvestition gehaltene Immobilie schwankt aufgrund ihrer besonderen Lage und Aus-
stattung nach unserer Einschatzung weniger als der relevante Markt, sodass ein geringerer Betafak-
tor angemessen erscheint. Die derzeitige finanzielle Ausstattung, aber auch die branchenUblichen
Vergleichswerte wirden den Ansatz einer geringeren Eigenkapitalquote rechtfertigen. Wir haben
aus Risikogesichtspunkten bewusst einen héheren Wert angesetzt, als bei vergleichbaren Immobi-
lien erforderlich oder aus Modellen ableitbar ware.

Der angenommene Refinanzierungssatz liegt auf der Hohe der aktuellen Zinssicherung des Kon-
zerns und ist vor dem Hintergrund der derzeitigen Zinssituation auch langerfristig als realistisch an-
zusehen.

Sowohl bei der Prognose der Cashflows als auch bei der Ermittlung des Diskontierungssatzes wurde
ein Steuersatz von 25 % geman IDW S1 berUlcksichtigt.

Wesentliche Veranderungen der beschriebenen Grundannahmen kénnen gleichwohl eine maBgebli-
che Auswirkung auf den beizulegenden Zeitwert haben. Negativ kdnnten sich insbesondere eine
deutliche Verschlechterung der Marktlage und somit der Umséatze sowie Anderungen im Zinsniveau
auswirken. Aus Sicht der FORIS sind derzeit keine Veranderungen der beschriebenen Grundannah-
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men absehbar, die dazu fihren wirden, dass der beizulegende Zeitwert der als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilie unter dem Buchwert liegt.

Zur Absicherung der Inanspruchnahme von Finanzierungen wurde zugunsten eines Kreditinstitutes
eine Grundschuld von 2.000 TEUR im Grundbuch eingetragen.
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Anlagengitter zum 30. Juni 2017

Bezeichnung Anschaffungs- und Herstellungskosten

01.01.2017 Zugang Abgang Umbuchung 30.06.2017

EUR EUR EUR EUR EUR

Immaterielle Vermo-
genswerte
Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten

und Werten 355.118,86 13.277,49 0,00 0,00 368.396,35

Goodwill 2.864.760,00 0,00 0,00 0,00 2.864.760,00

Geleistete Anzahlun-

gen 0,00 5.853,75 0,00 0,00 5.853,75
3.219.878,86 19.131,24 0,00 0,00 3.239.010,10

Sachanlagen
Grund und Boden /
Bauten 3.292.349,80 0,00 0,00 0,00 3.292.349,80

AuBenanlagen 53.791,69 0,00 0,00 0,00 53.791,69
Andere Anlagen,

Betriebs- und Ge-

schéaftsausstattung 413.957,64 10.407,91 0,00 0,00 424.365,55

3.760.099,13 10.407,91 0,00 0,00 3.770.507,04

Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien

Grund und Boden 315.118,00 0,00 0,00 0,00 315.118,00
Bauten 2.322.107,1 0,00 0,00 0,00 2.322.107,11
2.637.225,11 0,00 0,00 0,00 2.637.225,11
Summe 9.617.203,10 29.539,15 0,00 0,00 9.646.742,25
Bezeichnung Kumulierte Abschreibungen Buchwert

01.01.2017 Zugang Abgang Umbuchung 30.06.2017 30.06.2017 31.12.2016

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Immaterielle Vermo-
genswerte
Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten

und Werten 167.802,86  25.038,00 0,00 0,00 192.840,86 175.555,49 187.316,00

Goodwill 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.864.760,00 2.864.760,00

Geleistete Anzahlun-

gen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.853,75 0,00
167.802,86  25.038,00 0,00 0,00 192.840,86 3.046.169,24  3.052.076,00

Sachanlagen
Grund und Boden /
Bauten 750.828,97 23.724,00 0,00 0,00 774.552,97 2.517.796,83 2.541.520,83

AuBenanlagen 7.739,69 2.016,00 0,00 0,00 9.755,69 44.036,00 46.052,00
Andere Anlagen,

Betriebs- und Ge-

schéaftsausstattung 337.773,64 13.921,95 0,00 0,00 351.695,59 72.669,96 76.184,00

1.096.342,30 39.661,95 0,00 0,00 1.136.004,25 2.634.502,79 2.663.756,83

Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien

Grund und Boden 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 315.118,00 315.118,00
Bauten 389.487,11  34.692,00 0,00 0,00 42417911 1.897.928,00 1.932.620,00
389.487,11  34.692,00 0,00 0,00 42417911 2.213.046,00 2.247.738,00

Summe 1.653.632,27 99.391,95 0,00 0,00 1.753.024,22 7.893.718,03 7.963.570,83
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Bezeichnung Anschaffungs- und Herstellungskosten

01.01.2016 Zugang Abgang Umbuchung 31.12.2016
EUR EUR EUR EUR EUR

Immaterielle Vermo-
genswerte
Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und

Werten 183.436,71 12.449,19 142,21 173.345,17 355.118,86
Goodwill 2.864.760,00 0,00 0,00 0,00 2.864.760,00
Geleistete Anzahlungen 0,00 173.345,17 0,00 -173.345,17 0,00

3.048.196,71 185.794,36 14.112,21 0,00 3.219.878,86

Sachanlagen
Grund und Boden /
Bauten 3.292.349,80 0,00 0,00 0,00 3.292.349,80

AuBenanlagen 53.791,69 0,00 0,00 0,00 53.791,69
Andere Anlagen,

Betriebs- und Ge-

schéaftsausstattung 371.817,45 43.535,22 1.395,03 0,00 413.957,64

3.717.958,94 43.535,22  1.395,03 0,00 3.760.099,13

Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien

Grund und Boden 315.118,00 0,00 0,00 0,00 315.118,00
Bauten 2.314.967,11 7.140,00 0,00 0,00 2.322.107,11

2.630.085,11 7.140,00 0,00 0,00 2.637.22511
Summe 9.396.240,76  236.469,58 15.507,24 0,00 9.617.203,10

Bezeichnung Kumulierte Abschreibungen Buchwert

01.01.2016 Zugang Abgang Umbuchung 3112.2016 31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Immaterielle Vermo-
genswerte
Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und

Werten 153.246,71 28.667,36 14.011,21 0,00 167.802,86 187.316,00 30.190,00
Goodwill 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.864.760,00 2.864.760,00
Geleistete Anzahlungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

153.246,71 28.667,36 14.111,21 0,00 167.802,86 3.052.076,00  2.894.950,00

Sachanlagen
Grund und Boden /
Bauten 703.376,97  47.452,00 0,00 0,00 750.828,97 2.541.520,83 2.588.972,83

AuBenanlagen 3.670,69 4.069,00 0,00 0,00 7.739,69 46.052,00 50.121,00
Andere Anlagen,

Betriebs- und Ge-

schaftsausstattung 311.130,45 28.038,22  1.395,03 0,00 337.773,64 76.184,00 60.687,00

1.018.178,11 79.559,22  1.395,03 0,00 1.096.342,30 2.663.756,83 2.699.780,83

Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien

Grund und Boden 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 315.118,00 315.118,00
Bauten 320.098,11 69.389,00 0,00 0,00 389.487,11 1.932.620,00 1.994.869,00
320.098,11 69.389,00 0,00 0,00 389.487,11 2.247.738,00 2.309.987,00

Summe 1.491.522,93 177.615,58 15.506,24 0,00 1.653.632,27 7.963.570,83 7.904.717,83
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11.2.5 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

Hierbei handelt es sich um langfristig fallige Teilbetrdge von Forderungen aus der Prozessfinanzie-

rung. Diese Forderungen wurden mit einem Zinssatz von 5,5 % p. a. abgezinst.

Langfristig 30.06.2017 31.12.2016
EUR EUR

Forderungen Prozessfinanzierung 265.812,61 265.812,61
Kurzfristig 30.06.2017 31.12.2016

EUR EUR
Forderungen Prozessfinanzierung 4.198.160,56 2.863.871,57
./. Wertberichtigung hierauf -1.742.291,51 -1.626.633,38
Vermébdgenswert Prozessfinanzierung 2.455.869,05 1.237.238,19
Forderungen GO AHEAD 199.773,30 266.407,49
./. Wertberichtigung hierauf -40.387,00 -67.919,00
Vermoégenswert GO AHEAD 159.386,30 198.488,49
Forderungen Ubrige 305.348,53 306.761,41
./. Wertberichtigung hierauf 0,00 -4,00
Vermdgenswert Ubrige 305.348,53 306.757,41
Forderungen Gesamt 4.703.282,39 3.437.040,47
./. Wertberichtigung hierauf -1.782.678,51 -1.694.556,38
Vermdgenswert Gesamt 2.920.603,88 1.742.484,09
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Prozessfinanzierung

Weder zum 30. Juni 2017 noch zum 31. Dezember 2016 bestanden Uberfallige, aber nicht wertbe-
richtigte Forderungen der Prozessfinanzierung. Eine Forderung gilt als Uberfallig, wenn der Ver-
tragspartner die Zahlung nicht vertragsgemal geleistet hat. In der Prozessfinanzierung ist dies der
Fall, wenn der Erlds dem Anspruchsinhaber entweder zufliet oder zusteht. Verzégerungen gibt es
regelmafig dort, wo der Erlds dem Anspruchsinhaber zwar aufgrund eines rechtskraftigen Urteils
zusteht, die Abwicklung sich aber verzdgert.

Den Forderungen stehen Einzelwertberichtigungen in Héhe von 1.742 TEUR (31. Dezember 2016:
1.626 TEUR) gegenlber. Die Einzelwertberichtigungen wurden in Abhangigkeit der individuellen
Bonitat des Schuldners ermittelt. Insgesamt sind die Forderungen im Bereich der Prozessfinanzie-
rung zu 39 % (31. Dezember 2016: 52 %) wertberichtigt. Die Entwicklung der Einzelwertberichtigung
ergibt sich wie folgt:

Einzelwertberichtigung Prozessfinanzierung 30.06.2017 31.12.2016
EUR EUR

Stand 1.1. 2.011.701,05 2.011.701,05
Zufthrung 117.156,84 29.728,73
Verbrauch -385.067,67 -388.887,43
Aufldsung -1.498,71 -25.908,97
Stand Stichtag 1.742.291,51 1.626.633,38
GO AHEAD

Eine Forderung gilt als Uberfallig, wenn der Vertragspartner die Zahlung nicht vertragsgeman ge-
leistet hat. Die Forderungen bei der GO AHEAD sind grundsatzlich sofort fallig mit einem Zahlungs-
ziel von 30 Tagen. Da wie nachfolgend beschrieben eine gestaffelte Wertberichtigung aller Gberfal-
ligen Forderungen erfolgt, kann eine Analyse des Alters der Uberfalligen, aber nicht wertberichtig-
ten Forderungen entfallen.

In der GO AHEAD wurde im 1. Halbjahr 2017 der Forderungsbestand wie im Vorjahr regelmafBig ana-
lysiert und uneinbringliche Forderungen wurden ausgebucht. Die zum 30. Juni 2017 bilanzierten
Bruttoforderungen in Hohe von 200 TEUR (31. Dezember 2016: 266 TEUR) wurden entsprechend
der Altersstruktur der Forderungen und der Erkenntnisse Uber im Inkassoverfahren befindliche, be-
reits geldéschte und zur Léschung vorgesehene Gesellschaften wie folgt abgewertet:
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30.06.2017 31.12.2016
Abwertung in % Abwertung in %

bis zu drei Monaten 10 10
langer als drei Monate und bis zu sechs Mo- 5 5
naten

langer als sechs Monate und bis zu einem 50 50
Jahr

langer als ein Jahr 98 98

Die Wertberichtigung auf die Forderungen der GO AHEAD betragt insgesamt 40 TEUR (31. Dezem-
ber 2016: 68 TEUR). Dies entspricht 20 % (31. Dezember 2016: 25 %) bezogen auf den Bruttoforde-
rungsbestand.

30.06.2017 31.12.2016
EUR EUR

Stand 1.1. 67.919,00 86.183,00
Zufuhrung 39.548,30 35.941,95
Verbrauch -67.080,30 -54.205,95
Stand Stichtag 40.387,00 67.919,00
Ubrige

Die Forderungen bei den Vorratsgesellschaften sind grundsatzlich sofort fallig, soweit nicht in Ein-
zelfdllen Abweichungen von dieser Regel schriftlich vereinbart wurden. Es bestehen bei den Vor-
ratsgesellschaften weder zum Bilanzstichtag 30. Juni 2017 noch zum 31. Dezember 2016 Uberfallige,
aber nicht wertgeminderte Vermdgenswerte.

11.2.6 Sonstige finanzielle Vermbdgenswerte

Langfristig

Langfristige sonstige finanzielle Vermdgenswerte waren wie im Geschaftsjahr 2016 zum 30. Juni
2017 nicht auszuweisen.
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Kurzfristig
30.06.2017 31.12.2016
EUR EUR
Sicherheitsleistungen Prozessfinanzierung 968.017,17 969.229,54
Zinscap 183,41 460,26
Sonstiges 29.042,09 26.161,56
Forderungen Luckenwalde 0,00 0,00
Gewahrte Darlehen 5.216,89 5.127,16

1.002.459,56 1.000.978,52

In den Sicherheitsleistungen Prozessfinanzierung sind wie zum 31. Dezember 2016 Zahlungen im
Rahmen der prozessualen Durchflhrung der finanzierten Prozesse wie zum Beispiel Sicherheitsleis-
tungen flr die Kosten des gegnerischen Anwalts enthalten. Der Uberwiegende Teil wurde flr eine
vorlaufige Vollstreckung in einem groBvolumigen Verfahren zur Absicherung der Gerichts- und An-
waltskosten geleistet.

Weiterer Bestandteil mit 0,2 TEUR (31. Dezember 2016: 0,4 TEUR) ist die zu Marktwerten bilanzierte
Pramie fUr das Zinssicherungsgeschaft im Rahmen der Finanzierung des Blroneubaus zu Vermie-
tungszwecken.

Die sonstigen Vermdgenswerte und Darlehen werden, soweit dies vereinbart ist, verzinst. Die ge-
wahrten Darlehen sind fallig. Eine Tilgung erfolgt, soweit sie vereinbart wurde, planmaBig. Zinsédnde-
rungen hat es im Berichtszeitraum nicht gegeben.

Es bestehen weder zum Bilanzstichtag 30. Juni 2017 noch zum 31. Dezember 2016 unter den sonsti-
gen finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesene Uberfallige, aber nicht wertgeminderte Vermo-
genswerte.

Einzelwertberichtigungen waren nicht vorzunehmen.

11.2.7 Latente Steuererstattungsanspriiche

Der Konzern verflgte zum 30. Juni 2017 Uber steuerlich noch nicht genutzte Verlustvortrage ent-
sprechend den vorliegenden Steuerbescheiden und der entsprechenden Fortschreibung in Hbhe
von 4,5 Mio. EUR (31. Dezember 2016: 4,8 Mio. EUR). Die sich daraus ergebenden Steuervorteile
wurden gemaéafR IFRS in H&he von 1.501 TEUR (31. Dezember 2016: 1.607 TEUR) aktiviert. Dies ent-
spricht dem Betrag, der in den kommenden Jahren durch erwartete Gewinne genutzt werden kann.
Die Planung bezieht sich auf einen Zeitraum von funf Jahren. Bei der Berechnung wurden die vo-
raussichtlich im Zeitpunkt der geplanten Verlustnutzung geltenden Steuersatze von zusammen 33
% zugrunde gelegt. Die steuerlich nutzbaren Verlustvortrage werden innerhalb des Planungszeit-
raumes vollstdndig verbraucht. Die Veranderung wurde aufwandswirksam unter den Ertragsteuern
erfasst.
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11.2.8 Vorrate

Es handelt sich ausschlieBlich um Anteile an zum Verkauf bestimmten Gesellschaften abzlglich der
Einzahlungsverpflichtung und etwaiger Einzelwertberichtigungen.

30.06.2017 31.12.2016
EUR EUR

Anteile an zum Verkauf bestimmten

Gesellschaften 3.286.002,57 1.871.122,31
./. Einzahlungsverpflichtungen -1.704.000,00 -1.072.500,00
./. Einzelwertberichtigungen hierauf -1.495,45 -1.495,45
Vermdbgenswert 1.580.507,12 797.126,86

Im Rahmen des Cashpooling-Modells wurden im Jahr 2000 Vorratsgesellschaften gegriindet. Auf-
grund der anschlieBenden Rechtsprechung wurden diese nicht mehr genutzt und mit den vollen
Einzahlungsverpflichtungen sowie etwaigen Wertberichtigungen im Saldo neutral bilanziert. Im Ge-
schaftsjahr 2011 wurde die Liquidation dieser Gesellschaften vorlaufig abgeschlossen und somit er-
folgte eine Eliminierung in der Bilanz. Die Entwicklung der Einzelwertberichtigungen ergibt sich wie
folgt:

30.06.2017 31.12.2016
EUR EUR

Stand 1.1. 1.495,45 1.495,45
Verbrauch 0,00 0,00
Stand Stichtag 1.495,45 1.495,45

Eine etwaige ZufUhrung zu den Einzelwertberichtigungen erfolgt Gber den Materialaufwand, woge-
gen eine etwaige Auflésung Uber die sonstigen betrieblichen Ertrage erfolgt.
11.2.9 Steuererstattungsanspriche

In dieser Position sind zum 30. Juni 2017 und zum 31. Dezember 2016 im Wesentlichen die Erstat-
tungsanspriche aus Vorauszahlungen flr Kérperschaft- und Gewerbesteuer enthalten.
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I11.210 Vermdgenswerte aus Prozessfinanzierung und Monetarisierung

Der Vermbdgenswert beinhaltet insbesondere Anwalts- und Gerichtskosten sowie etwaige Kosten flr
Gutachter fir die laufenden Verfahren der Prozessfinanzierung und der Monetarisierung.

30.06.2017 31.12.2016
EUR EUR

Vermodgenswerte aus Prozessfinanzierung

und Monetarisierung 4.312.408,55 4.653.701,21
./. Einzelwertberichtigungen hierauf -174.096,75 -165.037,67
Vermodgenswerte aus Prozessfinanzierung 4.138.311,80 4.488.663,54

Die Einzelwertberichtigungen auf Vermdgenswerte aus Prozessfinanzierung und Monetarisierung
werden aufgrund einer Einzelfallbetrachtung unter Berlcksichtigung des jeweiligen Verfahrensstan-
des ermittelt. In der Regel werden flir Vermdgenswerte, bei denen bislang keine gerichtliche Ent-
scheidung getroffen wurde, auch keine Wertberichtigungen vorgenommen. Die Entwicklung ergibt
sich wie folgt:

30.06.2017 31.12.2016
EUR EUR

Stand 1.1. 165.037,67 157.900,15
Zufthrung 9.059,08 138.422,70
Verbrauch 0,00 -131.285,18
Aufldsung 0,00 0,00
Stand Stichtag 174.096,75 165.037,67

Die zZufUhrung zu den Einzelwertberichtigungen erfolgte Uber den Materialaufwand. Eine etwaige
Aufldsung erfolgt Uber die sonstigen betrieblichen Ertrage.

In dem Vermédégenswert aus Prozessfinanzierung und Monetarisierung ist ein nicht unwesentlicher
Teilbetrag enthalten, der eine erwartete Laufzeit von mehr als einem Jahr hat. Eine zuverlassige
Schatzung dieses Teilbetrages ist aufgrund des Geschaftsmodells nicht méglich. Daher unterbleibt
eine entsprechende Quantifizierung.

1.2.11 Abgegrenzte Aufwendungen

Es handelt sich um im Geschaftsjahr geleistete Zahlungen, die nach der periodengerechten Ge-
winnermittlung Aufwand fUr das Folgejahr darstellen.
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11.212 Zahlungsmittel

Bei den Zahlungsmitteln handelt es sich ausschlieBlich um Kassenbestande und Guthaben bei Kre-
ditinstituten sowie die mit Guthaben verrechneten etwaigen Inanspruchnahmen von Kontokorrentli-
nien im Rahmen der Vorratsgrindungen im Bereich Vorratsgesellschaften. Insoweit entsprechen die
Zahlungsmittel wie im Vorjahr dem Finanzmittelfonds.

Samtliche Zahlungsmittel sind entweder der FORIS AG oder den zu 100 % in den Konzernabschluss
einbezogenen Tochterunternehmen zuzuordnen. Diesbezlglich bestehen keinerlei Verfligungsbe-
schrankungen der Zahlungsmittel beziehungsweise des Finanzmittelfonds.

I11.213 Eigenkapital und Kapitalmanagement

Eigenkapital
30.06.2017 31.12.2016
Gezeichnetes Kapital 4.656.933,00 4.940.514,00
Eigene Anteile 0,00 -36.556,00
Kapitalrucklage 10.935.866,81 10.652.285,81
Gewinnrucklagen 717.526,00 754.082,00
Ergebnisneutrale latente Steuern -27.158,00 -27.158,00
Bilanzgewinn 2.464.518,70 3.365.737,57
18.747.686,51 19.648.905,38

Das Grundkapital der FORIS AG nach der Einziehung der Aktien am 30. Juni 2017 betragt
4.656.933,00 EUR (31. Dezember 2016: 4.940.514,00 EUR) und ist eingeteilt in 4.656.933 auf den
Inhaber lautende Stlckaktien mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden anteiligen Betrag des
Grundkapitals von 1,00 EUR.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Juni 2014 wurde der Vorstand der FORIS AG ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 9. Juni 2019 eigene Aktien mit einem rechnerischen
Anteil von bis zu insgesamt zehn vom Hundert am Grundkapital zu erwerben. Als Zweck ist der
Handel in eigenen Aktien ausgeschlossen. Der Erwerb soll der Einziehung eigener Aktien dienen.
Der Gegenwert flr den Erwerb dieser Aktien (ohne Erwerbsnebenkosten) darf den Bdrsenkurs um
nicht mehr als 10 % Ubersteigen und nicht um mehr als 10 % unterschreiten. Als maBgeblicher Bor-
senkurs gilt der Mittelwert der im Xetra (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) ausgewiese-
nen Schlusskurse flUr die Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der
letzten funf Handelstage vor dem Erwerb dieser Aktien.

Der Erwerb kann auch mittels éffentlicher Kaufangebote erfolgen. In diesem Fall darf der von der
Gesellschaft gezahlte Angebotspreis (ohne Erwerbsnebenkosten) den Bérsenkurs um nicht mehr als
10 % Uber- oder unterschreiten. Als mafRRgeblicher Bérsenkurs gilt dabei der Mittelwert der im Xetra
(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) ausgewiesenen Schlusskurse fUr die Aktie der Gesell-
schaft an der Frankfurter Wertpapierbdrse am 8. bis 4. Bérsenhandelstag (jeweils einschlieBlich) vor
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der Veroffentlichung des jeweiligen Kaufangebots. Sofern die Gesamtzahl der auf ein &ffentliches
Erwerbsangebot angedienten Aktien das Volumen des Kaufangebots Uberschreitet, kann der Er-
werb nach dem Verhéltnis der angedienten Aktien (Andienungsquoten) erfolgen. Darlber hinaus
kdnnen eine bevorrechtigte Annahme geringer Stlckzahlen (bis zu 50 Aktien je Aktionar) sowie
eine Rundung nach kaufmannischen Grundsatzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Ak-
tien vorgenommen werden. Ein etwaiges weitergehendes Andienungsrecht der Aktionare ist inso-
weit ausgeschlossen. Die 6ffentlichen Kaufangebote kdnnen weitere Bedingungen vorsehen.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, die eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats ohne
weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung
der Satzung entsprechend dem Umfang der Kapitalherabsetzung zu andern.

Die einzelnen Ermachtigungen kénnen einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln oder ge-
meinsam ausgelbt werden.

Am 10. August 2015 hat der Vorstand der FORIS AG mit Zustimmung des Aufsichtsrats von der Er-
machtigung der Hauptversammlung vom 10. Juni 2014 zum Erwerb eigener Aktien Gebrauch ge-
macht und beschlossen, eigene Aktien im Umfang von bis zu 10 % des Grundkapitals (entspricht bis
zu 494.051 Aktien) im Wege eines freiwilligen 6ffentlichen Kaufangebots an alle Aktionare der
FORIS AG (ISIN DEOO05775803) zurlickzukaufen. Der Angebotspreis betrug 3,25 EUR je einge-
reichter Stammaktie und lag um 0,62 % Uber dem maBgeblichen Boérsenkurs, der sich aus dem Mit-
telwert der im Xetra ausgewiesenen Schlusskurse fUr die Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter
Wertpapierbdrse am 8. bis 4. Borsenhandelstag vor Verdffentlichung der Angebotsunterlage erge-
ben hatte. Die Annahmefrist lief von Donnerstag, dem 13. August 2015, bis Donnerstag, den 3. Sep-
tember 2015 um 12:00 Uhr (MEZ).

Das freiwillige 6ffentliche Kaufangebot vom 10. August 2015 zum Rilckkauf von eigenen Aktien
wurde am 3. September 2015 abgeschlossen. Im Rahmen des Angebots wurden 36.556 Aktien zu-
rickgekauft. Dies entspricht einem Gesamtwert von 118.807,00 EUR. Sadmtliche zum Ruckkauf ein-
gereichten Aktien wurden vollstandig berlcksichtigt.

Am 11. April 2017 hat der Vorstand der FORIS AG mit Zustimmung des Aufsichtsrats von der Er-
machtigung der Hauptversammlung vom 10. Juni 2014 zum Erwerb eigener Aktien Gebrauch ge-
macht und beschlossen, eigene Aktien im Umfang von bis zu 5 % des Grundkapitals (entspricht bis
zu 247.025 Aktien) im Wege eines freiwilligen &ffentlichen Kaufangebots an alle Aktionare der
FORIS AG (ISIN DEO0O05775803) zurlckzukaufen. Der Angebotspreis betrug 3,15 EUR je eingereich-
ter Stammaktie und lag um 5,71 % Uber dem mafRgeblichen Borsenkurs, der sich aus dem Mittelwert
der im Xetra ausgewiesenen Schlusskurse fur die Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpa-
pierbdrse am 8. bis 4. Bérsenhandelstag vor Veréffentlichung der Angebotsunterlage ergeben hat-
te. Die Annahmefrist lief von Donnerstag, dem 13. April 2017, bis Donnerstag, den 4. Mai 2017 um
12:00 Uhr (MEZ).

Das freiwillige offentliche Kaufangebot vom 13. April 2017 zum RUckkauf von eigenen Aktien wurde
am 4. Mai 2017 abgeschlossen. Im Rahmen des Angebots wurden insgesamt 247.025 Aktien zu dem
in der Angebotsunterlage festgelegten Preis von 3,15 EUR pro Aktie zurlickgekauft. Dies entspricht
einem Gesamtwert von 778.128,75 EUR. Die Anzahl von 247.025 zurlckgekauften Aktien entspricht
rund 5,00 % des Grundkapitals.
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Da im Rahmen des 6ffentlichen Kaufangebots insgesamt 536.235 Aktien zum Rlckkauf eingereicht
wurden und damit mehr als die das Angebot umfassenden 247.025 FORIS-Aktien, wurden die An-
nahmeerklarungen nach den in der Angebotsunterlage niedergelegten Bedingungen bedient.

Nach Abschluss des Rlckkaufs aus 2017 betrug die Gesamtzahl der zurlckgekauften Aktien 283.581
Stlck oder 5,74 % des Grundkapitals. Die Gesamtzahl der zurlckgekauften Aktien am 30. Juni 2017
betrug O Stlck oder 0,00 % des Grundkapitals (31. Dezember 2016: 36.556 Stlck oder insgesamt
0,74 % des Grundkapitals). Der Wert der eigenen Anteile wurde offen vom gezeichneten Kapital
abgesetzt.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 12. Juni 2017 wurde die Ermachtigung des Vorstands
zum Erwerb eigener Aktien aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 10. Juni 2014
insoweit aufgehoben, als der Vorstand erméachtigt wurde, eigene Aktien zu erwerben. Die gleichzei-
tig erteilte Ermachtigung zur Einziehung der bereits unter dem Beschluss erworbenen und derzeit
noch gehaltenen Aktien blieb bestehen.

In Umsetzung dieses Beschlusses und der Ermachtigung vom 10. Juni 2014 hat der Vorstand der
FORIS AG am 20. Juni 2017 beschlossen, 283.581 Aktien der FORIS AG, die von der Gesellschaft auf
Grundlage der genannten Ermachtigung durch die Hauptversammlung erworben wurden, unter
Herabsetzung des Grundkapitals einzuziehen. Dies entspricht rund 5,74 % des Grundkapitals vor
Einziehung und Kapitalherabsetzung. Der Aufsichtsrat der FORIS AG hat dem Beschluss des Vor-
stands mit Beschluss vom 20. Juni 2017 zugestimmt. Die entsprechende Satzungs&dnderung wurde
am 30. Juni 2017 im Handelsregister eingetragen.

Ebenfalls mit Beschluss der Hauptversammlung vom 12. Juni 2017 wurde der Vorstand der FORIS
AG bis zum 11. Juni 2022 ermachtigt, eigene Aktien der Gesellschaft im Umfang von bis zu 10 % des
zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben; jedoch dirfen die
aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien zusammen mit anderen eigenen Aktien,
welche die Gesellschaft gegebenenfalls bereits halt oder die ihr nach §§ 71d oder 71le AktG zuzu-
rechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des jeweils bestehenden Grundkapitals umfassen.
Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilen, einmal oder mehrmals, in Verfolgung eines oder mehre-
rer Zwecke ausgelbt werden. Der Erwerb kann dabei durch die Gesellschaft, durch abhangige oder
in Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende Unternehmen oder durch auf deren Rechnung oder auf
Rechnung der Gesellschaft handelnde Dritte durchgeflihrt werden. Der Erwerb erfolgt nach Wahl
des Vorstands Uber die Bdrse oder mittels eines 6ffentlichen Kaufangebots bzw. mittels einer 6f-
fentlichen Aufforderung an die Aktionare zur Abgabe eines Verkaufsangebotes (zusammen ,,6ffent-
liches Erwerbsangebot”).

Bei Erwerb Uber den Bérsenhandel darf der Erwerbspreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den
durchschnittlichen Xetra-Schlusskurs (oder, soweit in dieser Ermachtigung auf den Xetra-
Schlusskurs abgestellt wird, den in einem an die Stelle des Xetra-Systems getretenen Nachfolgesys-
tems ermittelten Schlusskurses) an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den jeweils dem Erwerb
vorangegangenen drei Handelstagen vor der Verpflichtung zum Erwerb um nicht mehr als 10 %
Uber- und nicht um mehr als 20 % unterschreiten.

Bei dem Erwerb auf der Grundlage eines &ffentlichen Erwerbsangebots darf der Erwerbspreis je
Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert der Aktienkurse (Schlussauktionspreise der
FORIS-Aktie im Xetra-Handel beziehungsweise in einem vergleichbaren Nachfolgesystem an der
Frankfurter Wertpapierborse) an den letzten drei Handelstagen vor dem Tag der Verdffentlichung
des Angebots nicht um mehr als 10 % Uber- und nicht um mehr als 20 % unterschreiten. Ergeben



98 Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2017

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

ANHANG ZUM KONZERNZWISCHENABSCHLUSS ZUM 30. JUNI 2017

sich nach der Veréffentlichung eines 6ffentlichen Kaufangebots bzw. der &éffentlichen Aufforderung
an Aktionare zur Abgabe eines Verkaufsangebots erhebliche Abweichungen des maBgeblichen Kur-
ses, so kann das Angebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots angepasst
werden. In diesem Fall wird auf den Durchschnittskurs der drei Bérsenhandelstage vor der offentli-
chen Ankilndigung einer etwaigen Anpassung abgestellt. Sofern die Gesamtzahl der auf ein 6ffentli-
ches Erwerbsangebot angedienten Aktien das vorgesehene Rickkaufvolumen Uberschreitet, muss
die Annahme im Verhaltnis der jeweils angebotenen Aktien erfolgen. Eine bevorrechtigte Annahme
geringer Stlckzahlen bis zu 50 Stlick zum Erwerb angebotener Aktien der Gesellschaft je Aktionar
kann vorgesehen werden. Ein etwaiges weitergehendes Andienungsrecht der Aktionare ist ausge-
schlossen. Die &6ffentlichen Kaufangebote kénnen weitere Bedingungen vorsehen.

Aktien der Gesellschaft, die aufgrund dieser Ermachtigung erworben werden, kdnnen Uber die Boér-

se oder unter Beachtung des Gleichbehandlungsgrundsatzes durch Angebot an die Aktionare ver-

auBert werden. Der Vorstand wird darlber hinaus ermachtigt, Aktien der Gesellschaft, die aufgrund
dieser Erméachtigung erworben werden, stattdessen zu folgenden Zwecken zu verwenden:

e Er wird ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die eigenen Aktien ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Sat-
zung entsprechend dem Umfang der Kapitalherabsetzung zu &ndern.

e Die erworbenen eigenen Aktien kénnen auch in anderer Weise als durch VerauBerung Uber die
Boérse oder durch Angebot an alle Aktionare verauBert werden, wenn die Abgabe von Aktien an
Dritte als Gegenleistung im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder von Beteiligungen an
Unternehmen oder andere dem Geschaftsbetrieb der Gesellschaft dienliche Vermdgenswerte zu
erwerben dient. Der Gegenwert, zu dem erworbene eigene Aktien an Dritte abgegeben werden,
darf den durchschnittlichen Xetra-Schlusskurs an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den letz-
ten drei Bérsenhandelstagen vor dem Abschluss der Vereinbarung Uber den Unternehmens- o-
der Beteiligungserwerb oder der Vereinbarung Uber die Abgabe der Aktien an Dritte als Gegen-
leistung im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder von Beteiligungen an Unternehmen
oder dem Erwerb anderer dem Geschéftsbetrieb der Gesellschaft dienlicher Vermdgenswerte
nicht wesentlich unterschreiten. FlUr die Verwendung eigener Aktien zu den vorgenannten Zwe-
cken wird das Bezugsrecht der Aktiondre nach MaBgabe dieser Erméachtigung ausgeschlossen.

e Die erworbenen eigenen Aktien kénnen dartber hinaus in anderer Weise als durch VerauBerung
Uber die Bbérse oder durch Angebot an alle Aktiondre abgegeben werden, wenn die Abgabe an
Dritte gegen Zahlung eines Barkaufpreises erfolgt und der VerauBerungspreis je Aktie den
durchschnittlichen Xetra-Schlusskurs an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den jeweils der
VerduBerung vorangegangenen drei Bérsenhandelstagen nicht wesentlich unterschreitet. Fur
die VerdauBerung eigener Aktien an Dritte nach MaBgabe dieser Ermachtigung wird das Bezugs-
recht der Aktiondre ausgeschlossen. Diese Ermachtigung beschrankt sich zudem auf insgesamt
héchstens 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft - wobei diese Hochstgrenze weder bezogen
auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens, noch bezogen auf den Zeitpunkt der Auslbung dieser
Ermachtigung Uberschritten werden darf - unter Anrechnung von Aktien, die aus einem geneh-
migten Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemalR oder entsprechend § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG ausgegeben werden, sowie unter Einbeziehung von Wandlungs- oder Optionsrech-
ten auf Aktien aus einem bedingten Kapital, wenn die das Wandlungs- oder Optionsrecht jeweils
gewdhrenden Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts
in entsprechender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.

Die Ermachtigungen kénnen einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln oder gemeinsam
und die Ermachtigungen unter den Unterpunkten 2 und 3, kdbnnen zudem durch abhangige oder in
Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende Unternehmen oder durch auf deren Rechnung oder auf
Rechnung der Gesellschaft handelnde Dritte ausgenutzt werden.
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In die Gewinnrlcklagen wurden im Geschaftsjahr 2015 und 2017 mindernd das Aufgeld flr die eige-
nen Anteile aus dem RUckkauf 2015 und 2017 eingestellt und parallel hierzu im Vorfeld die aufgrund
des Hauptversammlungsbeschlusses zwangsweise notwendige Zuflhrung der Mittel fUr eine Einzie-
hung. Mit Wirksamwerden der Einziehung der Aktien zum 30. Juni 2017 erfolgte eine entsprechende
buchhalterische Berlcksichtigung in der Gewinnrlcklage:

30.06.2017 31.12.2016
EUR EUR

Gewinnricklagen far Ruckkauf 2015 118.807,00 118.807,00
Gewinnricklagen far Ruckkauf 2017 778.128,75 0,00
Sonstige Gewinnrlcklagen 717.526,00 717.526,00

1.614.461,75 836.333,00
Eigene Anteile 2015 -82.251,00 -82.251,00
Eigene Anteile 2017 -531.103,75 0,00
Stand nach Ruckkauf 1.001.107,00 754.082,00
Einziehung -283.581,00 0,00
Stand nach Einziehung 717.526,00 754.082,00

Die Position Ergebnisneutrale latente Steuern enthalt die Effekte aus den Veranderungen der Steu-
ersatze bei der Ermittlung latenter Steuern.

Hinsichtlich der Veranderung und der Zusammensetzung des Eigenkapitals verweisen wir auch auf
die Eigenkapitalveranderungsrechnung unter A.5. Ergdnzende Informationen zur Aktie ergeben sich
aus den Ausfihrungen im Anhang unter 111.13.

Insbesondere vor dem Hintergrund des langerfristig angelegten Geschaftsmodells in der Prozessfi-
nanzierung ist eine ausreichende Ausstattung des Konzerns mit Eigenkapital erforderlich. Wesentli-
che Kennzahl neben der absoluten H6he des Eigenkapitals ist die Eigenkapitalquote. Diese liegt mit
90,3 % zum 30. Juni 2017 leicht unter der zum 31. Dezember 2016 (90,9 %) und deutlich Uber natio-
nalen und internationalen Durchschnittswerten. Unter Beibehaltung des derzeitigen Geschafts-
modells wird eine Eigenkapitalquote von 60 % als unterste Zielgré6e angesehen.

Kapitalmanagement

Ziel des Kapitalmanagements im FORIS Konzern ist unverandert, eine starke Eigenkapitalbasis bei-
zubehalten, um so auf der einen Seite das Vertrauen der Anleger, Glaubiger und der Markte durch
entsprechendes Risikodeckungspotenzial zu wahren und gleichzeitig die nachhaltige Entwicklung
des Unternehmens sicherzustellen. Der Vorstand Uberwacht regelméaBig die Eigenkapitalrendite so-
wie die Hohe der Dividenden und der RickkaufmaBnahmen.

Der Vorstand strebt unter BerlUcksichtigung der besonderen Anforderungen des volatilen Ge-
schaftsbereiches der Prozessfinanzierung ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen der Renditesteige-
rung durch eine héhere Fremdkapitalquote und einer stabilen Eigenkapitalbasis an.
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Wesentliche Kennzahlen fur die Uberwachung und das Management des Eigenkapitals sind die Ei-
genkapitalrendite und die Eigenkapitalguote. Die Eigenkapitalrendite ergibt sich aus der Division
des Periodenergebnisses im Berichtszeitraum des aktuellen Jahres durch den Stand des Eigenkapi-
tals der Vorjahresperiode. Die Eigenkapitalquote ergibt sich aus der Division des Eigenkapitals
durch das Gesamtkapital zum jeweiligen Bilanzstichtag gemaB IFRS-Abschluss.

Auf lange Sicht ist es Ziel der FORIS, eine durchschnittliche Eigenkapitalrendite von 10 % zu errei-
chen. Die Eigenkapitalrendite hat sich wie folgt entwickelt:

01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2017 @ 30.06.2016 31.12.2016

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Eigenkapitalrendite 1,7 % -71% 3,4 % 54 % 2,6 %

[ W 1HJ2017 | 1HJ2016 2016 2015 2014

Eigenkapitalrendite
Durchschnitt 2
Jahre 2,6 % -0,9 % 4,4 % 4,0 % 11,9 %

Aufgrund des volatilen Geschaftsmodells - insbesondere im Bereich der Prozessfinanzierung - ist
eine deutlich Gber dem Durchschnitt liegende Eigenkapitalquote fir die FORIS AG und den Konzern
notwendig. Der Vorstand sieht daher eine Eigenkapitalquote von mehr als 60 % als untere Grenze
an. Die Eigenkapitalquote hat sich wie folgt entwickelt:

- 30.06.2017 @ 30.06.2016 31.12.2016

Eigenkapitalquote 90,3 % 90,5 % 90,9 % 91,4 % 89,9 % 90,7 %

Durch-
schnitt

31.12.2015 31.12.2014

Die Hauptversammlung hat den Vorstand ermachtigt, eigene Anteile am Markt zu erwerben. Die
Umsetzung dieser Kaufe ist insbesondere von der Kurs-, Ergebnis- und Liquiditatsentwicklung unter
BerUcksichtigung etwaiger Dividendenzahlungen abhangig. Ein fixes RlUckkaufprogramm besteht
derzeit nicht.

Aktienoptionsprogramme bestehen derzeit nicht.
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I11.214 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

30.06.2017 31.12.2016
EUR EUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 342.850,43 341.371,09
Personalverbindlichkeiten 146.189,16 139.408,30
Abschluss- und Prifungskosten 47.590,00 44.870,00
Aufsichtsratsvergltung 13.448,00 62.593,00
Sonstige Verbindlichkeiten 12.155,49 6.119,75

562.233,08 594.362,14

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen umfassen offene Verpflichtungen zum Bilanz-
stichtag aus dem Lieferungs- und Leistungsverkehr sowie laufende Kosten. In der Position Personal-
verbindlichkeiten sind die Erfolgsvergltungen fur Vorstand und Mitarbeiter, Beitrdge zur Berufsge-
nossenschaft sowie die Verbindlichkeiten flr ausstehenden Urlaub enthalten. Die Abschluss- und
Prifungskosten beinhalten sowohl die Kosten flr die Erstellung als auch fur die Prifung des Jahres-
/ Konzernabschlusses.

Nachfolgend sind die Falligkeiten der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonsti-
ge Verbindlichkeiten tabellarisch dargestellt:

langer als ein  langer als drei
Monat und bis Monate und langer als ein
bis zu einem zu drei Mona- bis zu einem Jahr und bis

30.06.2017 Gesamtbetrag Monat ten Jahr zu funf Jahren
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferun-

gen und Leistungen 343 343 (0} (e} (0}
Personalverbindlichkeiten 146 0] 67 79 (0)
Abschluss- und Prifungskosten 48 0] 48 (6} O
Aufsichtsratsvergltung 13 0] (0} 13 (0}
Sonstige Verbindlichkeiten 12 12 O (6] O

562 355 115 92 0
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langer als ein  langer als drei
Monat und bis Monate und langer als ein

bis zu einem zu drei Mona- bis zu einem Jahr und bis
31.12.2016 Gesamtbetrag Monat ten Jahr zu funf Jahren

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferun-

gen und Leistungen 341 341 (0} (e} (0}
Personalverbindlichkeiten 139 6 31 102 O
Abschluss- und Prifungskosten 45 0] 45 (e} (0}
Aufsichtsratsverglttung 63 0] O 63 O
Sonstige Verbindlichkeiten 6 6 [0} (6} 0

594 353 76 165 (0)

I11.215 Abgegrenzte Ertrage

30.06.2017 31.12.2016
EUR EUR

GO AHEAD Servicepakete 702.781,00 718.150,00

Die abgegrenzten Ertrage betreffen ausschlieBlich Ertrage aus den ein Jahr im Voraus berechneten
Servicepaketen im Bereich der GO AHEAD, die wirtschaftlich in das Folgejahr gehoéren.

I11.216 Rlckstellungen

30.06.2017 31.12.2016
EUR EUR

Risiken aus Prozessfinanzierung 458.962,88 378.713,83
Sonstige Rlckstellungen 30.574,00 27.490,00
Ruckstellungen 489.536,88 406.203,83

Die Ruckstellung fur Risiken aus Prozessfinanzierung bildet das Risiko der Inanspruchnahme durch
Dritte fUr finanzierte Verfahren aus dem Bereich Prozessfinanzierung ab. Eine verlassliche Einschat-
zung der Falligkeiten der Abfllsse ist geschaftsmodellbedingt nicht mdglich, da diese neben dem
tatsachlichen Ausgang insbesondere auch von der nicht verldsslich absehbaren Verfahrensdauer
abhangt.

In den sonstigen RUckstellungen sind insbesondere Risiken aus eigenen Verfahren und den damit
zusammenhangenden Kosten erfasst. Hinsichtlich der zum 30. Juni 2017 gebildeten Rlckstellungen
gehen wir von einer Falligkeit der Abfllisse innerhalb des Geschaftsjahres 2017 aus.
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Entwicklung der Rlickstellungen zum 30. Juni 2017

Stand Stand
01.01.2017 Verbrauch Umbuchung Auflésung Zufihrung 30.06.2017

Bezeichnung EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Risiken aus Pro-

zessfinanzierung 378.713,83 16.472,88 0,00 0,00 96.721,93 | 458.962,88

Sonstige Ruckstel-

lungen 27.490,00 12.170,44 0,00 0,00 15.254,44 30.574,00
406.203,83 28.643,32 0,00 0,00 111.976,37  489.536,88

Entwicklung der Rlckstellungen zum 31. Dezember 2016

Stand Stand
01.01.2016 Verbrauch Umbuchung Auflésung ZufUhrung 31.12.2016

Bezeichnung EUR EUR EUR EUR EUR

Risiken aus Pro-

zessfinanzierung 326.316,63 105.088,84 0,00 59.603,90 217.089,94 378.713,83

Sonstige Ruckstel-

lungen 81.583,46 69.358,12 0,00 1.301,34 16.566,00 27.490,00
407.900,09 174.446,96 0,00 60.905,24 233.655,94  406.203,83

11.2.177 Steuerschulden

Die Steuerschulden setzen sich aus folgenden Positionen zusammen:

] 30.06.2017 31.12.2016

Kérperschaftsteuerrickstellung 101.404,09 99.203,09
Gewerbesteuerrickstellung 103.596,50 101.432,00
Lohnsteuer 33.714,50 21.291,99
Umsatzsteuer 15.399,35 20.735,66
Ubrige Steuerverbindlichkeiten 0,00 0,00

254.114,44 242.662,74

Die Korperschaft- und Gewerbesteuerrickstellungen resultieren zum einen aus auf ehemalige Vor-
ratsgesellschaften entfallenden Steuerforderungen der Finanzverwaltung. Die Inanspruchnahme fur
diese Steuerbetrage wird durch die FORIS AG auf dem Rechtsweg bestritten. Darlber hinaus sind
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Betrage aus abzuflUhrender Lohnsteuer in Hohe von 34 TEUR (31. Dezember 2016: 27 TEUR) enthal-
ten. Bei den Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer handelt es sich wie zum 31. Dezember 2016 um die
verbleibende Zahllast zum Stichtag in Héhe von 15 TEUR (31. Dezember 2016: 32 TEUR).

1.3 Segmentberichterstattung

Der FORIS Konzern ist in die berichtspflichtigen Segmente Prozessfinanzierung und Monetarisie-
rung, Ubersetzungsdienstleistungen (fir Vorjahresvergleich), Vorratsgesellschaften, Dienstleistun-
gen flr Grinder und Unternehmer mit der GO AHEAD GmbH und sonstige Segmente aufgeteilt. In
den sonstigen Segmenten ist auch die im Wesentlichen aus den Immobilien bestehende Vermo-
gensverwaltung enthalten. Als Segmentergebnis wurde das Periodenergebnis gewdahlt. Die Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden der berichtspflichtigen Segmente entsprechend unter B.6.1.7 be-
schriebenen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Gegenlber dem Geschaftsbericht 2016 ist keine Veranderung der Einteilung erfolgt. Die Einteilung
in die einzelnen Segmente orientiert sich im Wesentlichen an den angebotenen Dienstleistungen
und Produkten. Sie ist identisch mit den internen Berichtslinien und dient auch der getrennten
Uberwachung und Steuerung der einzelnen Segmente durch das Management. Somit kann die Ent-
wicklung in den einzelnen Segmenten anhand der Segmentergebnisse beurteilt werden und ermdég-
licht zudem eine Entscheidung Uber die Verteilung auch der zentral gesteuerten finanziellen Res-
sourcen. Der im Laufe des Geschéaftsjahres 2016 eingestellte Geschéftsbereich Ubersetzungsdienst-
leistungen wird zu Vorjahresvergleichszwecken noch weiter berichtet.

Bei den Segmenterldsen handelt es sich um Umséatze aus Geschaften mit externen Kunden. Erlése
aus Transaktionen zwischen den einzelnen Segmenten werden im Rahmen der Konsolidierung eli-
miniert und sind im FORIS Konzern von untergeordneter Bedeutung. Die Erldése werden zum weit
Uberwiegenden Teil im deutschsprachigen Raum erzielt.

Die SegmentergebnisgrdBe ist das jeweilige Periodenergebnis und umfasst somit sdmtliche Ertrags-
und Aufwandspositionen. Auch die Ermittlung des Segmentvermdgens und der Segmentschulden
umfasst grundsatzlich sdmtliche Vermégens- und Schuldenpositionen des Konzerns. Dasselbe gilt
fUr die Segmentinvestitionen und -abschreibungen.

Die Zuordnung von Ertrags- und Aufwandsposten, Vermdgenswerten und Schuldposten sowie die
Zuordnung von Investitionen des Konzerns zu den einzelnen Segmenten erfolgt nach direkter Zu-
ordnung, soweit dies im Einzelfall méglich war. Segmentlbergreifende Aktivitdten wurden entspre-
chend der wirtschaftlichen Veranlassung einzelnen Segmenten zugeordnet.
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Prozessfinanzierung Ubersetzungsdienst- Vorratsgesellschaften
leistungen

2017 2016 2017 2016 2017 2016
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Geschaftsjahr

Segmenterldse

(nur Umsatzerldse) 1.971 367 (0] 139 5.593 5.972
Segmentergebnis 328 -304 (0] 3 178 146
Segmentvermobgen 8.470 6.350 (0] 112 2.582 2.565
Segmentschulden 645 345 0 8 85 54
Segmentinvestitionen 10 47 0 5 3 14
Segmentabschreibungen 9 3 0 ) 3 1
Segmentzinsertrage 14 6 (0] 0] (0] (6]
Segmentzinsaufwendungen (0] ) (0] ) ) 0
Segmentertragsteuerergebnis (0] 0 (0] 0 0] 1
Wesentliche

zahlungsunwirksame Posten -212 -226 (0] 0 () -12

GO AHEAD GmbH FORIS Konzern FORIS Konzern
Dienstleistungen flr Sonstige Segmente Gesamt
Grinder und Unter-

nehmer
2017 2016 2017 2016 2017 2016
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Geschaftsjahr

Segmenterldse

(nur Umsatzerldse) 952 1.092 183 161 8.699 7.731
Segmentergebnis 243 420 -406 -1.667 343 -1.402
Segmentvermobgen 3.969 4.816 5.735 5.582 20.756 19.425
Segmentschulden 934 857 345 579 2.009 1.842
Segmentinvestitionen 10 47 6 22 30 135
Segmentabschreibungen 12 7 75 70 99 82
Segmentzinsertrage (0] (6] (0] 6 14 12
Segmentzinsaufwendungen 0 0 4 147 4 147
Segmentertragsteuerergebnis (0] (6] -107 -1.217 -107 -1.216
Wesentliche

zahlungsunwirksame Posten -40 -37 -1 -1.266 -253 -1.541

Bei den in der Segmentberichterstattung ausgewiesenen Segmentzinsertrdgen und Segmentzins-
aufwendungen handelt es sich um die konsolidierten Werte. In den wesentlichen zahlungsunwirk-
samen Posten sind insbesondere Zufihrungen und Auflésungen von RUckstellungen sowie Verande-
rungen von Wertberichtigungen enthalten.
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1.4 Erlduterung zur Kapitalflussrechnung

Wir verweisen auch auf die Kapitalflussrechnung unter B.4 und auf die Angaben im Konzernzwi-
schenanhang unter B.6.11.2.12.

Im Cashflow sind gezahlte und erhaltene Zinsen sowie Zahlungsein- und -ausgange aus Ertragsteu-
ern wie folgt enthalten:

Sowohl im Berichtsjahr als auch im Vorjahr waren keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investi-
tions- und Finanzierungsvorgdnge zu verzeichnen. Auch gab es keine zahlungsunwirksamen Ge-
schaftsvorfalle von Bedeutung, mit der Ausnahme, dass in der Prozessfinanzierung zahlungsunwirk-
same Wertberichtigungen vorgenommen werden mussten, die sich entsprechend im Gesamtergeb-
nis niedergeschlagen haben.

01.01.-30.06.2017 01.01.-30.06.2016
TEUR TEUR

Gezahlte Zinsen (0] 0
Erhaltene Zinsen 1 5
Zahlungsein- und ausgange aus

Ertragsteuern 0] -89

—_

Zahlungswirksame Zinsen und Ertragsteuern -84

Ill.  Sonstige Angaben

1.1 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Bis zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieses Geschaftsberichts ergal_pen sich keine Ereignisse oder
Entwicklungen von besonderer Bedeutung, die zu einer wesentlichen Andergng des Ausweises oder
Wertansatzes der einzelnen Vermdgenswerte und Schuldposten oder zur Anderung von Angaben
im Anhang zum 30. Juni 2017 geflhrt hatten.

1.2 Erfolgsunsicherheiten und Schatzungen

.21 Erfolgsunsicherheiten

Die Erfolgsunsicherheiten des Unternehmens sind, soweit solche bestehen, in diesem Abschluss

derart berlcksichtigt, dass Vermdgenswerte mit dem wahrscheinlichen Erfolg der Realisierung aus-
gewiesen werden.
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I11.2.2 Schatzungen, Annahmen und Ermessensentscheidungen bei der Bilanzierung

Der Vorstand muss bei der Erstellung des Konzernabschlusses Schatzungen vornehmen sowie An-
nahmen und Ermessensentscheidungen treffen, welche die bilanzierten Vermdgenswerte und
Schulden, die Angaben im Anhang und den Ausweis von Ertragen und Aufwendungen wahrend des
Berichtszeitraumes beeinflussen. Den Schatzungen, Annahmen und Ermessensentscheidungen lie-
gen wiederum Pramissen zugrunde, die auf dem jeweils aktuell verfigbaren Kenntnisstand zum
Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses beruhen. Dabei k&dnnen die sich im Zeitablauf tat-
sachlich ergebenden Betrage von diesen Schatzungen abweichen. Nachfolgend werden daher die
fir den Konzernabschluss wesentlichen Schatzungen, Annahmen und Ermessensentscheidungen
erldutert, um ein grundséatzliches Verstandnis fur die mdéglichen Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss zu erméglichen.

Bei der Bewertung von immateriellen Vermoégenswerten, Sachanlagevermdgen und als Finanzinves-
tition gehaltenen Immobilien ist die erwartete Nutzungsdauer der jeweiligen Vermdgenswerte - ge-
gebenenfalls unterschiedlich fir einzelne Komponenten - zu schatzen. Diese Einschatzung beruht
auf einer Einschatzung des Managements. Bei der Ermittlung des im Anhang fUr die als Finanzinves-
tition gehaltenen Immobilien anzugebenden Zeitwertes sind zudem Einschatzungen Uber Verkaufs-
werte, Diskontierungssétze und Mietpreisentwicklungen zu treffen, die auch vor dem Hintergrund
des zu betrachtenden Zeitraumes mit hohen Unsicherheiten behaftet sind.

Bei der zumindest jahrlich durchzufiihrenden Uberprifung der Werthaltigkeit des Goodwills sind
neben der Zuordnung der zahlungsmittelgenerierenden Einheit weitere Annahmen zu treffen, die
erheblichen Einfluss auf den zu ermittelnden Wert haben. Neben der Herleitung und Fortentwick-
lung der zu erzielenden Cashflows aus der Unternehmensplanung unterliegen hier der Diskontie-
rungsfaktor sowie die Wachstumsaufschldge beziehungsweise Wachstumsabschlage Schatzungen
und Annahmen mit méglicherweise wesentlichem Einfluss auf den Konzernabschluss. Insbesondere
die Einschatzung der Markt- und Produktentwicklung und die hieraus abgeleitete Entwicklung der
Cashflows kédnnen bei gegenliber den Erwartungen abweichenden Entwicklungen einen erheblichen
Einfluss haben und zu einer Wertminderung fUhren. Die Marktentwicklung ist auch ausschlaggebend
fur einen etwaigen Wachstumsaufschlag beziehungsweise -abschlag, der wiederum einen signifikan-
ten Einfluss auf den Terminal Value haben kann. Ein wesentlicher Einflussfaktor fir den Werthaltig-
keitstest ist allerdings die ebenfalls auf Annahmen und Schatzungen basierende Herleitung des Dis-
kontierungsfaktors. Im Rahmen des zum 31. Dezember 2016 durchgeflihrten Werthaltigkeitstests
hatten sich keine Anhaltspunkte fUr eine Wertminderung ergeben. Auch bei Verdnderungen der
Annahmen Uber die Entwicklung der Cashflows sowie des Diskontierungsfaktors mit negativen
Auswirkungen auf den Gesamtwert im Rahmen einer Szenarioanalyse hatten sich keine Anhalts-
punkte fUr eine Wertminderung ergeben. Es ist aber flr die Zukunft nicht auszuschlieBen, dass sich
bei gednderten Einschatzungen Anhaltspunkte flr eine Wertminderung ergeben.

Bei der Bewertung von Forderungen werden einzelne und pauschale Wertberichtigungen gebildet,
um mogliche Zahlungsausfalle entsprechend zu berlcksichtigen. Neben der Analyse der Ausfall-
wahrscheinlichkeiten aus der Vergangenheit sowie Altersstrukturanalysen sind insbesondere bei der
Prozessfinanzierung individuelle Einschatzungen der einzelnen Sachverhalte notwendig, die von
einer Vielzahl von Annahmen abhangig sind. Insbesondere bei einer sich Uber den Zeitraum ver-
schlechternden Bonitat einzelner Anspruchsgegner kann der Umfang der vorzunehmenden Wertbe-
richtigungen oder tatsachlichen Ausbuchungen den Umfang der Wertberichtigungen Ubersteigen.
Aufgrund der im Verhaltnis relativ hohen Einzelforderungen kann es daher zu wesentlichen Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss kommen.
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Bei der FORIS unterliegt im Bereich der Prozessfinanzierung auch die Bewertung der Vermdgens-
werte aus Prozessfinanzierung einer Einschatzung, deren Anderung sich auf den Konzernabschluss
wesentlich auswirken kann. In die Bewertung flieBen juristische Schatzungen Uber die Erfolgswahr-
scheinlichkeit der einzelnen Falle ein. Letztere basiert immer auch auf den aktuell vorliegenden In-
formationen. Sowohl eher exogene Faktoren wie Anderungen in der héchstrichterlichen Rechtspre-
chung als auch die Einschatzung in rechtlichen Zweifelsfragen sind hier wertbestimmend und kén-
nen zu Abweichungen in den Folgeperioden mit entsprechenden Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss fUhren.

FUr den Ansatz und die Bewertung der Rlckstellungen gleichermalBen wie bei den Eventualverbind-
lichkeiten flieBen in erheblichem Umfang Einschatzungen des Managements ein. Alleine aufgrund
der far den Ansatz von RuUckstellungen notwendigen Einschatzung einer Uberwiegenden Wahr-
scheinlichkeit des Eintritts als auch einer notwendigen Schatzung der Hbhe sind bei diesen Schul-
denpositionen Abweichungen moglich. Insbesondere neue Erkenntnisse Uber den Einzelsachverhalt
kénnen in den Folgeperioden zu geanderten Einschatzungen mit entsprechenden Auswirkungen auf
den Konzernabschluss fahren.

Die Ermittlung und der Ansatz der Ertragsteuern, und hier insbesondere die Ermittlung der latenten
Steuererstattungsanspriche, unterliegen ebenfalls Schatzungen. Nicht endgulltige Bescheide, vor-
laufige Ergebnisse steuerlicher AuBenprifungen oder Rechtsbehelfe und anhangige finanzgerichtli-
che Verfahren unterliegen hinsichtlich ihrer Bewertung der Einschatzung des tatsachlichen Sach-
verhalts, der sich im Zeitablauf durch neue Erkenntnisse verandern kann. Bei der Ermittlung der
Steuerlatenzen flieBen die Einschatzungen zur Fortentwicklung der Unternehmensplanung Uber
einen Mehrjahreszeitraum ein. Hier kann es unter anderem bei sich &ndernden Mérkten oder Produk-
ten und Dienstleistungen zu erheblichen Abweichungen von der urspringlichen Einschatzung mit
entsprechenden Auswirkungen auf den Konzern kommen. Zum 30. Juni 2016 war hier ein erhebli-
cher Effekt aufgrund der Einschatzung zum Tenor des BFH-Urteils zu verbuchen gewesen. Nach
Erhalt der Urteilsgrinde im Oktober 2016 und der Auswertung der im Dezember 2016 ergangenen
Steuerbescheide war diese Einschatzung insbesondere im Hinblick auf die Fortschreibung der nutz-
baren Verlustvortrage zu korrigieren und die zum 30. Juni 2016 vorgenommene Anpassung nahezu
vollstédndig zurickzunehmen.

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie den Rickstellungen in der Prozessfi-
nanzierung kann der Zeitpunkt des Mittelzuflusses beziehungsweise Mittelabflusses nicht abschlie-
Bend eingeschatzt werden. Hieraus kénnen sich insbesondere bei einer Verzégerung des Mittelzu-
flusses Auswirkungen auf den Finanzierungsbedarf und somit auf das Zinsergebnis des Konzerns
ergeben.

Nach Einschatzung des Managements gibt es im IFRS-Regelwerk keinen Standard, der eindeutig
beziehungsweise zwingend die Bilanzierung der Anteile an zum Verkauf bestimmten Gesellschaften
vorschreibt oder heranzuziehen ware. Die Behandlung als Vorratsvermédgen stellt unseres Erachtens
die wirtschaftlich zutreffendste und mit den Vorschriften der IFRS in Einklang zu bringende Bilanzie-
rungsweise fur die zum Verkauf bestimmten Gesellschaften dar. Wir weisen weiter darauf hin, dass
es nach Einschatzung des Managements im IFRS-Regelwerk auch keinen Standard gibt, der eindeu-
tig beziehungsweise zwingend fur die Bilanzierung der entsprechenden Vermdgenswerte in der
Prozessfinanzierung heranzuziehen ware. Daher und aufgrund des Gehalts der mit den Prozessfi-
nanzierungsvertragen erworbenen Rechte und eingegangenen Pflichten haben wir im Rahmen einer
Ermessensentscheidung eine Bilanzierungsmethode in Anlehnung an die Vorschriften in IAS 37 und
IAS 38 angewendet.
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11.2.3 Anderung von Schatzungen, Annahmen und Ermessensentscheidungen

Im 1. Halbjahr 2017 und im Geschaftsjahr 2016 waren, abgesehen von der im Geschaftsjahr 2016 ge-
anderten Einschatzung der Erfolgswahrscheinlichkeit nach Urteil des Bundesfinanzhofes hinsichtlich
der steuerlichen Behandlung der Erldse und Aufwendungen im Rahmen des Verkaufs von Vorrats-
gesellschaften, keine Anderungen von Schatzungen zu berlcksichtigen. Die Schatzung zum 1. Halb-
jahr 2016 basierte auf dem Tenor und der hieraus abgeleiteten Fortentwicklung der steuerlichen
Verlustvortrage. Dies hatte entsprechende Auswirkungen auf die latenten Steuern. Nach Erhalt der
Urteilsbegrindung im Oktober 2016 und der Auswertung der Steuerbescheide im Dezember 2016
war diese Einschatzung zu korrigieren, was zu einem gegenlaufigen Effekt zum 31. Dezember 2016
fUhrte.

1.3 Eventualforderungen und -verbindlichkeiten
111.3.1 Eventualforderungen

Die FORIS AG hat gegen einen Besserungsschein und eine Zahlung aus dem bestehenden Bankgut-
haben die Anteile an der QSearch Partners (USA) an die Ubrigen Gesellschafter Ubertragen. Der
Besserungsschein sichert der FORIS AG etwaige Erlése aus der Verwertung des Schutzrechtes bis
zum 31. Dezember 2020 in H6he von 25,01 % zu. Die Hbhe der Eventualforderung ist abhangig von
den erwarteten Erlésen in der Zukunft und kann zum derzeitigen Zeitpunkt nicht abgeschatzt wer-
den.

Die Vereinbarung zum Verkauf des Geschéaftsbereiches Ubersetzungsdienstleistungen enthélt eine
Besserungsklausel bei Erreichung bestimmter UmsatzgréBen mit den FORIS Kunden durch den Er-
werber. Die Héhe dieser Eventualforderung ist auf 50 TEUR begrenzt und kann zum derzeitigen
Zeitpunkt nicht abgeschatzt werden.

Weitere Eventualforderungen sind nicht auszuweisen.

111.3.2 Eventualverbindlichkeiten

Eventualverbindlichkeiten sind nicht vorhanden.

1.4  Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Haftungsverhaltnisse

Zum 30. Juni 2017 bestehen keine wesentlichen sonstigen finanziellen Verpflichtungen und keine
Haftungsverhaltnisse. Wir verweisen auf unsere Ausfihrungen unter B.6.lI1.7.

1.5 Risikoberichterstattung

Hinsichtlich der vollstdndigen Risikoberichterstattung verweisen wir entsprechend IFRS 7.B6 auf
den Risikobericht unter B.4, der Teil des Konzernzwischenlageberichts ist. Mit Veroffentlichung die-
ses Halbjahresberichts auf der Internetseite unter https://www.foris.com/fuer-aktionaere/investor-

relations/finanzberichte-und-publikationen.html steht der Risikobericht somit den Adressaten unter
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gleichen Bedingungen und zur gleichen Zeit zur VerfiUgung. Nachfolgend werden ergadnzend quanti-
tative Angaben zu den Risiken dargestellt.
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Kreditrisiko

Als Kreditrisiko oder auch Ausfallrisiko wird das Risiko bezeichnet, das sich aufgrund der Nichtein-
haltung vertraglicher Vereinbarungen einer Vertragspartei ergibt und zu entsprechenden finanziel-
len Verlusten fahrt. Das maximale Kreditrisiko des FORIS Konzerns stellt sich wie folgt dar:

30.06.2017 31.12.2016
EUR EUR

Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen und sonstige 3.186.416,49 2.008.296,70
Forderungen

sonstige finanzielle 1.002.459,56 1.000.978,52
Vermdbgenswerte

Steuererstattungsanspriiche 242.360,65 182.611,00
Zahlungsmittel 1173.437,26 3.551.656,15
Maximales Kreditrisiko 5.604.673,96 6.743.542,37

Das maximale Kreditrisiko des FORIS Konzerns reduziert sich aufgrund von Sicherheiten bezie-
hungsweise Schuldnern mit unzweifelhafter Bonitat wie folgt:

30.06.2017 31.12.2016
EUR EUR

Maximales Kreditrisiko 5.604.673,96 6.743.542,37
Sicherheiten Forderungen Prozessfinanzie- 0,00 0,00
rung

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte mit

Banken, Kommunen oder Institutionen als -968.017,17 -969.229,54
Schuldner

Steuererstattungsanspriche im Inland -242.360,65 -182.611,00
Europaische Banken -1173.437,26 -3.551.656,15
Kreditrisiko 3.220.858,88 2.040.045,68

Der Uberwiegende Teil des Kreditrisikos besteht gegenlUber inlandischen Schuldnern. Hinsichtlich
der Altersstruktur und der Wertberichtigung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ver-
weisen wir auf die Angaben im Konzernzwischenanhang unter 11.2.5.
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Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko wird auf Basis einer taglichen Uberwachung der Zahlungsstréme und einer Vo-
rausschau basierend auf der Planungsrechnung gesteuert. Mdgliche Schwierigkeiten bei der Erful-
lung der finanziellen Verpflichtungen werden als Liquiditatsrisiken bezeichnet. Nachfolgend sind die
finanziellen Schulden und somit das maximale Liquiditatsrisiko zusammengefasst dargestellt:

30.06.2017 31.12.2016
EUR EUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten SO 594.362,14
Rickstellungen 489.536,88 406.203,83
Steuerschulden 254.114,44 242.662,74

1.305.884,40 1.243.228,71

Verfahren mit hohen Streitwerten, die durch mehrere Instanzen, gegebenenfalls auch mit mehreren
Prozessparteien und Gutachtern finanziert werden, sind grundsatzlich geeignet, Klumpenrisiken zu
bilden. Der Anteil dieser GroBverfahren mit einem Streitwert gréBer 4.000 TEUR - gemessen an den
bislang aktivierten Prozesskosten - betragt zum 30. Juni 2017 rund 52 % (31. Dezember 2016: rund
46 %). Stellt sich in diesen Verfahren am Ende ein Prozessverlust ein, so ist zum einen eine Wertbe-
richtigung auf die aktivierten Prozesskosten erforderlich, zum anderen sind RUckstellungen fir die
zu leistenden gegnerischen Kosten zu bilden. Die Finanzierung solcher Verfahren, erst recht aber ein
Zusammentreffen mehrerer solcher negativer Entscheidungen, wirde zu einer erheblichen Ergeb-
nisauswirkung und Liquiditatsbelastung fihren. Im Rahmen des Abschlusses neuer Prozessfinanzie-
rungsvertrage ist daher stets auf das aktuelle Risikoverhaltnis in Proportion zum Gesamtfinanzie-
rungsportfolio zu achten.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko oder Marktrisiko umfasst das Risiko, dass Bewertungen oder Zahlungsstréme
von Finanzinstrumenten aufgrund von gednderten Marktpreisen schwanken. Zu den wesentlichen
Marktpreisrisiken gehdren das Wechselkursrisiko, das Zinsanderungsrisiko und das sonstige Preisri-
siko.

Wechselkursrisiko

Zum Stichtag 30. Juni 2017 weist die FORIS AG keine erheblichen offenen Fremdwahrungspositio-
nen aus. Somit ergeben sich flr die Bewertung von Finanzinstrumenten keine wesentlichen Wech-
selkursrisiken. Auf eine Sensitivitatsanalyse wurde daher verzichtet. Wahrend des Geschaftsjahres
2016 wurden Rechnungen in urspringlich fremder Wahrung - insbesondere Britisches Pfund

(GBP) - beglichen. Veranderungen im Wechselkurs wirden sich nicht wesentlich auf die Ertrags-,
Finanz- und Vermdgenslage auswirken. Eine Schwankung des Volumens ist nicht zu erwarten, da es
sich ausschlieBlich um weitgehend umsatzunabhdngige Kosten des Geschéaftsbetriebes der GO
AHEAD in GroBbritannien handelt. Im Bereich der Prozessfinanzierung wurden Rechnungen in Ein-
zelfallen in Schweizer Franken (CHF) beglichen. Da es sich um Einmaleffekte handelt, kann nicht auf
zuklnftige Jahre geschlossen werden und somit wurde hier auch auf eine Sensitivitatsanalyse ver-
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zichtet. DarUber hinaus wurden keine wesentlichen Rechnungen in auslandischer Wahrung begli-
chen und dies ist auch zuklnftig nicht zu erwarten.

Zinsanderungsrisiko

Derzeit unterliegt bei der FORIS AG ausschlieB3lich die Bewertung des Sicherungsgeschaftes flr den
Blroneubau einem Zinsanderungsrisiko. Bei einer Bewertung zum Stichtag 30. Juni 2017 von 0,2
TEUR (31. Dezember 2016: 0,4 TEUR) ergibt sich ein maximales Risiko in selber Hohe. Eine weiter-
gehende Sensitivitatsanalyse wurde aufgrund der mangelnden Wesentlichkeit nicht durchgeflhrt.
Bei einer etwaigen Inanspruchnahme des variabel verzinsten Darlehens fir den Neubau kdme es zu
einem theoretischen Zinsanderungsrisiko im FORIS Konzern. Derzeit wird diese Refinanzierungs-
quelle nicht genutzt. Durch das Sicherungsgeschaft ware hier jedoch bereits eine entsprechende
Begrenzung des Zinsanderungsrisikos Uber ein Volumen von 2.000 TEUR bis zum 30. Marz 2020
gegeben. Der Héchstsatz der Zinszahlungen unter Berlcksichtigung des Zinssicherungsgeschaftes
betragt 3,3 %. Eine weitergehende Sensitivitatsanalyse war daher zum 30. Juni 2017 nicht durchzu-
fahren.

Sonstige Preisrisiken

Sonstige wesentliche Preisrisiken aus Aktienkursrisiken oder Risiken aus Restwertgarantien beste-
hen nicht und wurden daher auch keiner Sensitivitatsanalyse unterzogen. Der FORIS Konzern unter-
liegt als Dienstleister im Gegensatz zu produzierenden Unternehmen einem verhaltnismaBig gerin-
gen Rohstoffpreisrisiko. Dieses wilrde sich eher in den allgemeinen Preissteigerungen widerspiegeln.
Eine quantitative Ermittlung dieses Effektes im Rahmen einer Sensitivitatsanalyse ist aufgrund der
Vielzahl und der Unsicherheit der beeinflussenden Parameter auch vor dem Hintergrund der fehlen-
den Wesentlichkeit fur den FORIS Konzern unterblieben.

1.6 Rechtsstreitigkeiten und Schadensersatzanspriche

Uber die eigentliche Prozessfinanzierung hinaus ist der FORIS Konzern an mehreren Prozessen und
Verfahren beteiligt. SGmtliche Risiken aus zum Zeitpunkt der Veréffentlichung bekannten Prozessen
und Verfahren sind im vorliegenden Konzernabschluss entsprechend berlcksichtigt. MaRgebliche
Veranderungen im Verlauf der bestehenden Verfahren und Prozesse sowie in der Zukunft eingelei-
tete Verfahren oder in anderer Weise geltend gemachte Anspriche kénnen einen wesentlichen Ein-
fluss auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage des FORIS Konzerns haben.
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1.7 Leasingverhaltnisse
11.7.1 FORIS als Leasingnehmer

Der FORIS Konzern hat in der Vergangenheit als Leasingnehmer (Operating-Lease) Leasingvertrage
fUr Kopierer, Drucker und Frankiergerate abgeschlossen. Darlber hinaus wurden keine Leasingver-
trage mit dem FORIS Konzern als Leasingnehmer abgeschlossen. Die Leasingvertrage flur Kopierer
und Drucker sind bereits im 1. Halbjahr 2016 ausgelaufen.

Die Aufwendungen aus Leasingvertragen waren im Vorjahr in den sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen enthalten. Sie betrugen im 1. Halbjahr 2017 insgesamt O TEUR (31. Dezember 2016: 6 TEUR).

I11.7.2 FORIS als Leasinggeber

Die FORIS als Leasinggeber erhalt zum einen Zahlungen aus der Vermietung des im Juni 2011 fer-
tiggestellten Blroneubaus auf eigenem Grundstlick in der Kurt-Schumacher-Stra3e 22. Das Objekt
wird vollstandig an einen Dritten vermietet. Der Mietvertrag lief bis zum 31. Mai 2016, wobei der Mie-
ter das Recht hatte, den Mietvertrag zwei Mal zu verlangern. Von diesem Recht hat der Mieter im
Mai 2015 erstmalig Gebrauch gemacht, sodass sich der Mietvertrag bis zum 30. November 2017 ver-
langert hat. Nach Ablauf der festen Mietzeit bis zum 31. Mai 2016 hat eine am Verbraucherpreisindex
gekoppelte Anpassung der Mietzahlungen gegriffen. Der Mieter hat von einer erneuten Verlange-
rungsoption nicht Gebrauch gemacht, sodass der Mietvertrag mit diesem Mieter am
30. November 2017 endet. Ab dem 1. Januar 2018 wird das Gebaude wieder vollstandig an einen
einzelnen Mieter vermietet. Der Mietvertrag hat eine Festlaufzeit von fUnf Jahren und lauft somit bis
zum 31. Dezember 2022. Dem Mieter wurde das Recht eingeraumt, das Mietverhaltnis zwei Mal um
jeweils weitere fUnf Jahre zu verlangern.

Aus diesem Vertrag ergeben sich folgende kinftige Mindestleasingzahlungen aus unkindbaren
Operating-Leasing-Verhaltnissen:

Kilnftige Mindestleasingzahlungen 30.06.2017 31.12.2016
Kurt-Schumacher-StralRe 22 TEUR TEUR

Bis zu einem Jahr 254 213
Langer als ein Jahr und bis zu funf Jahren 1.032 33
Langer als fanf Jahre (0] 0

Darlber hinaus erhalt die FORIS als Leasinggeber Zahlungen aus der Vermietung von einzelnen Be-
reichen des Uberwiegend selbst genutzten Blrogebaudes in der Kurt-Schumacher-StraBe 18-20. Ein
Mietvertrag Uber eine Flache von rd. 50 m? Kellerflache lief bis zum 31. Mai 2016, wobei der Mieter
das Recht hatte, den Mietvertrag zwei Mal zu verlangern. Von diesem Recht hat der Mieter im Mai
2015 erstmalig Gebrauch gemacht, sodass sich der Mietvertrag bis zum 30. November 2017 verlén-
gert hat. Danach kann der Mieter erneut eine Verlangerungsoption auslben, die am 31. Mai 2022
endet. Nach Ablauf der festen Mietzeit bis zum 31. Mai 2016 hat eine am Verbraucherpreisindex ge-
koppelte Anpassung der Mietzahlungen gegriffen. Der Mieter hat von einer erneuten Verlange-
rungsoption nicht Gebrauch gemacht, sodass der Mietvertrag am 30. November 2017 endet. Der
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bisherige Mieter hatte sich bei den Anderungen zu den Optionszeitrdumen zu einer Abstandszah-
lung verpflichtet, sodass es auch unter Berlcksichtigung der notwendigen Ausgaben zur Neuver-
mietung in 2017 und dem Leerstand im Dezember zu keiner Ergebnisbelastung in 2017 kommt.

Es bestand zum 30. Juni 2016 ein weiterer Mietvertrag tber rd. 75 m? Buroflache, der aufgrund
Kindigung am 29. Februar 2016 endete. Mit Beginn ab 10. Juni 2016 und einer Laufzeit bis zum
30. November 2017 wurden weitere Blroflachen untervermietet. Eine erneute Untervermietung ist
derzeit nicht geplant.

Letztlich besteht noch ein Pachtvertrag Uber Gastronomieflache mit einer festen Mietzeit bis zum
31. Dezember 2020. Er verlangert sich um weitere fUnf Jahre, wenn der Vertrag nicht drei Monate
vor Ablauf der Laufzeit geklndigt wird. Neben einer festen Grundmiete wurde zusatzlich eine um-
satzabhangige Mietzahlung vereinbart.

Aus diesen Vertragen ergeben sich folgende kinftige Mindestleasingzahlungen aus unkUndbaren
Operating-Leasing-Verhaltnissen:

Kunftige Mindestleasingzahlungen 30.06.2017 31.12.2016
Kurt-Schumacher-StraBe 18-20 TEUR TEUR
Bis zu einem Jahr 39 76

Langer als ein Jahr und bis zu funf Jahren 93 155
Uber funf Jahre 0 0

Es wurden folgende Eventualmietzahlungen aus den umsatzabhangigen Mietzahlungen erfasst:

Eventualmietzahlungen 01.01.-30.06.2017 01.01.-31.12.2016
TEUR TEUR

5 n
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1.8 Anzahl der Arbeithehmer

- ] 30.06.2017 31122016
2 2

Vorstand

Leitende Angestellte 0 0
Juristen 5 5
Sonstige Angestellte 28 27
Arbeitnehmer gesamt 35 34

Durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter fur
den Berichtszeitraum (einschlieBlich der 34 34
Mitarbeiterinnen im Mutterschutz)

1.9 Honorierung der Abschlussprtfer

Im 1. Halbjahr 2017 wurden Kosten der Jahres- und Konzernabschlussprifung des Jahres 2017 sowie
der DPR-Prufung in Hohe von 34 TEUR brutto erfasst. Weitere Auftrags- oder sonstige Vertrags-
verhaltnisse mit der Ebner Stolz GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungs-
gesellschaft bestanden und bestehen nicht.

I11.10  Vergltung des Vorstands und des Aufsichtsrats

Die Hauptversammlung der FORIS AG hat am 30. Mai 2016 von der Mbglichkeit Gebrauch gemacht,
auf die individualisierte Offenlegung der Vorstandsbezlge flr die Jahre 2016 bis 2020 zu verzich-
ten. Die Gesamtvergltung des Vorstands im 1. Halbjahr 2017 betrug 297 TEUR (1. Halbjahr 2016:
199 TEUR). In 2017 erfolgten Erstattungen flr vergangene Jahre von rund -5 TEUR durch Auflésung
von Rilckstellungen (Vorjahresperiode: O TEUR).

Darlber hinaus enthalt die Vergltung des Vorstands Sachbezlige, namlich Versicherungspramien
fur eine angemessene Unfallversicherung, eine Directors & Officers-Versicherung und eine Direkt-
versicherung im Rahmen der steuerlichen Regelungen.



17 Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2017

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

ANHANG ZUM KONZERNZWISCHENABSCHLUSS ZUM 30. JUNI 2017

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten jeweils eine Vergltung von 14.000 EUR pro Jahr sowie ein
Sitzungsgeld von 2.500 EUR pro Sitzung. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt das 1,5-fache der
Vergltung und des Sitzungsgeldes. Gehort ein Aufsichtsratsmitglied dem Aufsichtsrat nicht flr ein
ganzes Kalenderjahr an, erhélt es die Vergltung zeitanteilig. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhal-
ten auBerdem Ersatz ihrer Auslagen, wie z.B. der Reisekosten. Die Gesellschaft erstattet darlber
hinaus jedem Aufsichtsratsmitglied die auf seine Vergltung und Auslagen ggf. zu entrichtende Um-
satzsteuer. Die einem Aufsichtsratsmitglied zustehende VerglUtung wird jeweils fallig und zahlbar
mit Ablauf der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung flr das vorausgegangene Geschaftsjahr
zu beschlieBen hat. Im 1. Halbjahr 2017 erfolgte eine anteilige Berlcksichtigung der Aufsichtsrats-
vergltung. Es wurden in diesem Zeitraum 73.720,25 EUR erfasst (Vorjahresperiode: 57.563,45 EUR).

Nach seinem Ausscheiden aus dem Vorstand am 3. Marz 2017 wurden Herrn Theo Paeffgen bis zum
Ausscheiden am 30. Juni 2017 seine Bezlige sowie anteilige variable Bestandsteile gezahlt. Diese
Zahlungen sind betragsmaBig in die Angaben zur Vorstandsvergltung mit eingeflossen. DarUber
hinaus wurden an ehemalige Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglieder und deren Hinterbliebenen im
1. Halbjahr 2017 und im Geschaftsjahr 2016 keine Zahlungen geleistet.

Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats wurden keine Vorschiisse oder Kredite gewahrt.

Hinsichtlich weiterflhrender Informationen verweisen wir auch auf die AusfUhrungen im Vergi-
tungsbericht des Konzernzwischenabschlusses unter A.8, der Teil des Konzernzwischenlagebe-
richtes ist.

1.1 Nahestehende Unternehmen und Personen

Hinsichtlich des Anteilsbesitzes des Aufsichtsrats verweisen wir auf die Ausfihrungen unter I11.12 im
Anhang. Der weit Uberwiegende Teil der Aktien wird von Privatanlegern gehalten und gehandelt.
Somit wird die FORIS AG als oberstes Mutterunternehmen des FORIS Konzerns nicht von einem
einzelnen Unternehmen oder von einzelnen Personen beherrscht. Hinsichtlich der in den Konzern
einbezogenen Tochtergesellschaften verweisen wir auf unsere Ausfihrungen unter 1.5 im Anhang.

Zu den Gesellschaften, von denen Wertpapiere gehalten werden, bestanden Uber die reine Geldan-
lage hinaus keine Geschaftsbeziehungen.

Hinsichtlich der Vergltung des Managements verweisen wir auf unsere Ausflihrungen unter Il11.10 im
Anhang. Darlber hinausgehende kurzfristig fallige Leistungen, Leistungen nach Beendigung des
Arbeitsverhaltnisses, andere langfristig fallige Leistungen, Leistungen aus Anlass der Beendigung
des Arbeitsverhaltnisses oder anteilsbasierte Verglitungen wurden im 1. Halbjahr 2017 und im Ge-
schaftsjahr 2016 nicht gewahrt.

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sowie diesen Personen nahe Familienangehoérige im
Sinne des IAS 24 kdnnen zugleich Kunden oder auch Auftragnehmer der FORIS AG oder einer ihrer
Tochterunternehmen sein. Sowohl im 1. Halbjahr 2017 als auch im Geschaftsjahr 2016 wurden von
Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats sowie diesen Personen nahen Familienangehoérigen
im Sinne des IAS 24 keine Dienstleistungen bezogen.

Uber die zuvor genannten Angaben hinaus haben sowohl im 1. Halbjahr 2017 als auch im Geschéfts-
jahr 2016 keine Geschaftsbeziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen bestanden.
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Forderungen oder Verbindlichkeiten gegenilber nahestehenden Unternehmen oder Personen Uber
die Angaben unter A.6.111.10 hinaus bestanden zum 30. Juni 2017 und zum 31. Dezember 2016 nicht.

Die Forderungen und Verbindlichkeiten im Konzern wurden im Rahmen der Konsolidierung elimi-
niert.

I11.12  Vorstand und Aufsichtsrat

Mitglieder des Vorstands im 1. Halbjahr 2017 waren:

30.06.2017
Anteilsbesitz*

Ralf Braun, Vorstand, Résrath seit 1. Juli 2010 0,00 %
Theo Paeffgen, Vorstand, Bonn bis 3. Marz 2017 0,00 %
Prof. Dr. Hanns-Ferdinand Mdller seit 15. Februar

2017 0,25 %

Herr Ralf Braun ist Mitglied des Aufsichtsrats der RYLCON AG, MUhlheim an der Ruhr.

Mit Wirkung zum 15. Februar 2017 wurde mit Prof. Dr. Hanns-Ferdinand Muller ein weiteres Vor-
standsmitglied bestellt. Herr Prof. Dr. Hanns-Ferdinand Mdller ist Beiratsvorsitzender der DZ-4
GmbH, Hamburg.

Herr Theo Paeffgen ist mit Wirkung zum 3. Marz 2017 aus dem Vorstand der FORIS AG ausgeschie-
den.

Der Aufsichtsrat bestand im 1. Halbjahr 2017 aus folgenden Personen:

I
Anteilsbesitz

Dr. Christian Rollmann, Rechtsanwalt, Bonn,

Vorsitzender des Aufsichtsrats seit 30. Juni 2009 6,89 %

Olaf Wilcke, Geschéaftsfuhrer International,

Bonn, stellvertretender Vorsitzender des

Aufsichtsrats seit 30. Juni 2009 0,00 %

Christian Berner, Unternehmer, Hamburg seit 24. Mai 2013 0,21%

Herr Dr. Rollmann ist Vorsitzender des Aufsichtsrats der Max and Mary AG, Frankfurt am Main.

Herr Olaf Wilcke ist Vorstand bei German Sweets, einer Unterorganisation des BDSI (Bund der deut-
schen StBwarenindustrie), Bonn.

Herr Christian Berner ist Vorsitzender des Beirates der ReboPharm Arzneimittelvertriebsgesellschaft
mbH, Bocholt, Executive Chairman, Vorsitzender des Beirates der LR Health & Beauty Systems
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GmbH, Ahlen, Mitglied des Aufsichtsrats der 4flow AG, Berlin, Mitglied des Aufsichtsrats der Kldpfer
& Kéniger GmbH & Co KG, Garching, Mitglied des Aufsichtsrats der Apetito AG, Rheine, Mitglied des
Beirates der apetito catering B.V. & Co. KG, Rheine, sowie Vorstand und Rechnungsflhrer der Bun-
desvereinigung Logistik (BVL) e.V., Bremen.

I111.13  Aktie
Anzahl der ausstehenden Aktien

Insgesamt wurden urspriinglich 5.860.000 Aktien platziert. Durch die Kapitalherabsetzung im Wege
der Einziehung von insgesamt 370.541 Aktien, die im Rahmen eines Aktienrlckkaufs zurlckerwor-
ben wurden, wurde die Anzahl der Aktien zunachst auf 5.489.459 Aktien reduziert. Bis zum 31. De-
zember 2013 wurden dann insgesamt 548.945 Aktien im Rahmen eines weiteren Aktienrlickkaufs
zurlckerworben. Durch die anschlieBende Kapitalherabsetzung im Wege der Einziehung dieser
548.945 Aktien wurde die Anzahl der Aktien dann auf zunachst 4.940.514 Aktien reduziert.

Am 10. August 2015 hat der Vorstand der FORIS AG mit Zustimmung des Aufsichtsrats von der Er-
machtigung der Hauptversammlung vom 10. Juni 2014 zum Erwerb eigener Aktien Gebrauch ge-
macht und beschlossen, eigene Aktien im Umfang von bis zu 10 % des Grundkapitals (entspricht bis
zu 494.051 Aktien) im Wege eines freiwilligen 6ffentlichen Kaufangebots zurlckzukaufen. Im Rah-
men dieses Angebots wurden 36.556 Aktien zurlGckgekauft. Dies entspricht einem Gesamtwert von
118.807,00 EUR.

Am 11. April 2017 hat der Vorstand der FORIS AG mit Zustimmung des Aufsichtsrats von der Er-
machtigung der Hauptversammlung vom 10. Juni 2014 zum Erwerb eigener Aktien Gebrauch ge-
macht und beschlossen, eigene Aktien im Umfang von bis zu 5 % des Grundkapitals (entspricht bis
zu 247.025 Aktien) im Wege eines freiwilligen 6ffentlichen Kaufangebots zurlckzukaufen. Im Rah-
men des Angebots wurden insgesamt 247.025 Aktien zurlckgekauft. Nach Abschluss des RUck-
kaufs aus 2017 betrug die Gesamtzahl der zurlckgekauften Aktien 283.581 Stlick oder 5,74 % des
Grundkapitals. Durch die anschlieBende Kapitalherabsetzung im Wege der Einziehung wurde die
Anzahl der ausstehenden Aktien auf 4.656.933 Aktien reduziert, die am 30. Juni 2017 in selber An-
zahl ausstanden.

Die Gesamtzahl der zurUckgekauften Aktien am 30. Juni 2017 betrug O Stlck oder 0,00 % des
Grundkapitals (31. Dezember 2016: 36.556 Stlck oder insgesamt 0,74 % des Grundkapitals). Der
Wert der eigenen Anteile wurde offen vom gezeichneten Kapital abgesetzt.

Der weit Uberwiegende Teil der Aktien wird von Privatanlegern gehalten und gehandelt. Ausweislich
der Prasenz bei der Hauptversammlung vom 12. Juni 2017 und unter Berilcksichtigung der Stimm-
rechtsmitteilung halten einzelne Aktionare bis zu 5 % der Aktien und ein Aktionar mehr als 5 % und
weniger als 10 % der Aktien.
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Schwellenwerte und Mitteilungen

Die Avenit AG, Ménchengladbach, Deutschland, hat gemaB § 21 Abs. 1 WpHG am 30. Oktober 2013
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der FORIS AG, Bonn, Deutschland, die Schwelle von 3 %
der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 3,20 % (das entspricht 175.798 Stimmrech-
ten) der insgesamt 5.489.459 Stimmrechte betragen hat.

Die inbargen AchtunddreiBigste Vermdgensverwaltungs AG, Kleinmachnow, Deutschland, hat ge-
mank § 21 Absatz 1 WpHG am 30. Oktober 2013 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der FORIS
AG, Bonn, Deutschland, am 30. Oktober 2013 die Schwelle von 5 % der Stimmrechte Uberschritten
hat und an diesem Tag 5,33 % (292.500 Stimmrechte) betragen hat.

Herr Bernd Hartmann, Deutschland, hat am 6. November 2013 nach § 21 Absatz 1 WpHG mitgeteilt,
dass sein Stimmrechtsanteil an der FORIS AG, Bonn, Deutschland, am 2. November 2013 die Schwel-
len von 3 % und 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und zu diesem Tag 5,75 % (315.714 Stimm-
rechte) betragen hat. Davon sind ihm 5,33 % (292.500 Stimmrechte) nach § 22 Abs. 2 WpHG zuzu-
rechnen. Von folgenden Aktionaren, deren Stimmrechtsanteil an der FORIS AG jeweils 3 % oder
mehr betragt, werden ihm dabei Stimmrechte zugerechnet: inbargen Achtunddreifligste Vermo-
gensverwaltungs AG, Kleinmachnow, Deutschland.

Herr Bernd Hartmann, Deutschland, hat am 14. November 2013 mitgeteilt, dass er seine am 6. No-
vember 2013 nach & 21 Absatz 1 WpHG Ubermittelte Stimmrechtsmitteilung zurlcknimmt.

Herr Oliver Schmidt, Deutschland, hat am 10. Dezember 2013 nach § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass
sein Stimmrechtsanteil an der FORIS AG, Bonn, Deutschland, die Schwelle von 15 % der Stimmrech-
te am 3. Dezember 2013 unterschritten hat und an diesem Tag 10,35 % (das entspricht 568.366
Stimmrechten) betragen hat.

Die FORIS AG hat am 30. September 2014 mitgeteilt, dass die Gesamtzahl der Stimmrechte am En-
de des Monats September 2014 insgesamt 4.940.514 Stimmrechte betragen hat.

Herr Alexander Rollmann, Deutschland, hat am 25. Juni 2015 nach & 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass
sein Stimmrechtsanteil an der FORIS AG, Bonn, Deutschland, die Schwelle von 3 % der Stimmrechte
am 24. Juni 2015 Uberschritten hat und an diesem Tag 3,17 % (das entspricht 156.666 Stimmrechten)
betragen hat.

Herr Victor Rollmann, Deutschland, hat am 25. Juni 2015 nach & 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der FORIS AG, Bonn, Deutschland, die Schwelle von 3 % der Stimmrechte am
24. Juni 2015 Uberschritten hat und an diesem Tag 3,17 % (das entspricht 156.666 Stimmrechten)
betragen hat.

Herr Philipp Rollmann, Deutschland, hat am 25. Juni 2015 nach & 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass
sein Stimmrechtsanteil an der FORIS AG, Bonn, Deutschland, die Schwelle von 3 % der Stimmrechte
am 24. Juni 2015 Uberschritten hat und an diesem Tag 3,17 % (das entspricht 156.666 Stimmrechten)
betragen hat.
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Herr Christian Rollmann, Deutschland, hat uns am 25. Juni 2015 nach § 21 Absatz 1 WpHG mitgeteilt,
dass sein Stimmrechtsanteil an der FORIS AG, Bonn, Deutschland, am 24. Juni 2015 die Schwelle
von 10 % der Stimmrechte unterschritten hat und zu diesem Tag 6,07 % (300.002 Stimmrechte)
betragen hat.

Die Rossmann Beteiligungs GmbH, Burgwedel, Deutschland, hat am 7. Juli 2015 nach & 21 Absatz 1
WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der FORIS AG, Bonn, Deutschland, am 30. Juni 2015
die Schwellen von 3 % und 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und zu diesem Tag 5,06 %
(250.000 Stimmrechte) betragen hat.

Herr Oliver Schmidt, Deutschland, hat am 27. Oktober 2016 und mit Korrektur vom 31. Oktober 2016
nach & 21 Absatz 1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der FORIS AG, Bonn, Deutsch-
land, am 27. Oktober 2016 die Schwelle von 10 % der Stimmrechte unterschritten hat und zu diesem
Tag 9,88 % (488.158 Stimmrechte) betragen hat. Bei der letzten vorangegangenen Mitteilung hatte
der Stimmrechtsanteil von Herrn Oliver Schmidt 10,35 % betragen.

Die Scherzer & Co. AG, Kdéln, Deutschland, hat am 6. Dezember 2016 nach & 21 Absatz 1 WpHG mit-
geteilt, dass Ihr Stimmrechtsanteil an der FORIS AG, Bonn, Deutschland, am 6. Dezember 2016 die
Schwelle von 3 % der Stimmrechte erstmalig Gberschritten hat und zu diesem Tag 3,05 % (150.566
Stimmrechte) betragen hat.

Die Scherzer & Co. AG, Kéln, Deutschland, hat am 14. Februar 2017 und mit Korrektur vom
16. Februar 2017 nach § 21 Absatz 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der FORIS AG,
Bonn, Deutschland, am 13. Februar 2017 die Schwelle von 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat
und zu diesem Tag 5,0002 % (247.036 Stimmrechte) betragen hat. Bei der letzten vorangegange-
nen Mitteilung hatte der Stimmrechtsanteil der Scherzer & Co. Aktiengesellschaft, Kéln, Deutsch-
land, 3,05 % betragen.

Herr Oliver Schmidt, Deutschland, hat am 7. April 2017 nach & 21 Absatz 1 WpHG mitgeteilt, dass
sein Stimmrechtsanteil an der FORIS AG, Bonn, Deutschland, am 4. April 2017 die Schwelle von 5 %
der Stimmrechte unterschritten hat und zu diesem Tag 4,79 % (236.435 Stimmrechte) betragen hat.
Bei der letzten vorangegangenen Mitteilung hatte der Stimmrechtsanteil von Herrn Oliver Schmidt
9,88 % betragen.

Die Scherzer & Co. Aktiengesellschaft, Kéln, Deutschland, hat am 15. Mai 2017 nach & 21 Absatz 1
WpHG mitgeteilt, dass |hr Stimmrechtsanteil an der FORIS AG, Bonn, Deutschland, am 9. Mai 2017
die Schwelle von 5 % und 3 % der Stimmrechte unterschritten hat und zu diesem Tag 2,71 %
(133.864 Stimmrechte) betragen hat. Bei der letzten vorangegangenen Mitteilung hatte der Stimm-
rechtsanteil der Scherzer & Co. Aktiengesellschaft, Kéin, Deutschland, 5,0002 % betragen.

Herr Oliver Schmidt, Deutschland, hat uns am 17. Mai 2017 nach § 21 Absatz 1 WpHG mitgeteilt, dass
sein Stimmrechtsanteil an der FORIS AG, Bonn, Deutschland, am 9. Mai 2017 die Schwelle von 3 %
der Stimmrechte unterschritten hat und zu diesem Tag 2,31 % (114.243 Stimmrechte) betragen hat.
Bei der letzten vorangegangenen Mitteilung hatte der Stimmrechtsanteil von Herrn Oliver Schmidt
4,79 % betragen.

Die FORIS AG hat am 30. Juni 2017 mitgeteilt, dass die Gesamtzahl der Stimmrechte am 30. Juni
2017 insgesamt 4.656.933 Stimmrechte betragt.
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Entwicklung der Aktie

Der Kurs der FORIS Aktie lag am 30. Juni 2017 mit 0,15 EUR Uber dem Schlusskurs zum 31. Dezem-
ber 2016.

01.01.-

01.01.-30.06.2017 01.01.-30.06.2016 31122016

Ergebnis im Berichtszeitraum je Aktie in EUR 0,07 -0,29 0,14
Schlusskurs im Berichtszeitraum in EUR ? 2,96 3,23 2,81
Aktienkurs (hochst) in EUR ? 3,20 4,05 4,05
Aktienkurs (tiefst) in EUR ? 2,61 3,23 2,40
Gesamtrendite im Berichtszeitraum 5,34 % -18,64 % -26,25 %
Anzahl der Aktien am Stichtag * 4.656.933 4.903.958 4.903.958
Marktkapitalisierung am Stichtag EUR “ 13.784.522 15.839.784 13.780.122
Kurs-Gewinn-Verhaltnis > 42,3 -1,3 20,8

1) Berlcksichtigung der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der wahrend der Periode aus-
stehenden Aktien

2) Basis: Handel im Xetra und an der Frankfurter Wertpapierborse

3) Unter Abzug der zur Einziehung erworbenen eigenen Anteile

4) Unter Berlcksichtigung der zur Einziehung erworbenen eigenen Anteile
5) Basis: Schlusskurs zum jeweiligen Stichtag

I11.14 Ermittlung der Ergebnisse je Aktie
111.14.1  Unverwassertes Ergebnis je Aktie
Das unverwasserte Ergebnis je Aktie ermittelt sich aus dem Ergebnis der Periode im Verhaltnis zur

gewichteten durchschnittlichen Anzahl der wahrend der Periode ausstehenden Aktien. Dabei wurde
der gewichtete durchschnittliche Bestand der eigenen Anteile entsprechend in Abzug gebracht.

01.01.-30.06.2017 01.01.-30.06.2016
EUR EUR

Ergebnis der Periode 342.603,18 -1.401.888,30
Anzahl der wahrend der Periode ausstehen-
den Aktien 4.892.195 4.903.958

Unverwassertes Ergebnis je Aktie 0,07 -0,29
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I11.14.2 Verwassertes Ergebnis je Aktie

Das verwasserte Ergebnis je Aktie entspricht dem unverwasserten Ergebnis, da keine potenziellen
Aktien in Stammaktien umgewandelt wurden und auch keine Vorzugsaktien ausgegeben wurden.
Auch gibt es keine entsprechenden Optionen, die zu einer Verwasserung fUhren wirden.

.15 Erklarung geman & 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance-Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat haben eine Erklarung geman & 161 AktG abgegeben und im Rahmen des
Corporate Governance-Berichts unter Punkt B. des Geschéftsberichts 2016 mit dessen
Veroffentlichung auf der Internetseite unter https://www.foris.com/fuer-aktionaere/investor-
relations/finanzberichte-und-publikationen.html den Aktiondren dauerhaft zuganglich gemacht.

Bonn, 15. August 2017
FORIS AG

Der Vorstand

Ralf Braun Prof. Dr.\Hanns-Ferdinand Mduller

\
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER

C. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

.Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméafR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
satzen der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht
der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so darge-
stellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben
sind.”

Bonn, 15. August 2017
FORIS AG

Der Vorstand

=R S

Ralf Braun Prof. Dr.\Hanns-Ferdinand Mduller

\
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NEGATIVVERMERK GEM.
§ 3/W ABS. 5 5.6 WPHG

D. Negativvermerk gem. § 37w Abs. 5 5.6 WpHG

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht wurde weder einer vollstdndigen Prifung noch einer
pruferischen Durchsicht unterzogen.

Bonn, 15. August 2017
FORIS AG

Der Vorstand

D. @::sh %m
Ralf Braun Prof. Dr. \Hanns—Ferdinand Maller
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UNTERNEHMENSKALENDER

2. Halbjahr 2017

15. August Veréffentlichung Halbjahresfinanzbericht

Der Halbjahresfinanzbericht der FORIS AG wird unter https://www.foris.com/fuer-
aktionaere/investor-relations/finanzberichte-und-publikationen.html
sowie im Bundesanzeiger veréffentlicht.
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